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Rynek polski

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia mimo, ze optymizm byt powszechny na gietdach
europejskich, nie zaowocowat zbyt duzym obrotem na warszawskim parkiecie. W wyniku pigtkowych
zmian (WIG +1,8% i WIG20 +2,38%) ponad 48% spdtek notowanych przy Ksigzecej zyskato na
wartosci, a obroty wyniosty tylko 533 miliony ztotych. Nadal rynek polski podatny jest na zmiany
globalne, tym bardziej, ze kalendarz wydarzen makroekonomicznych nie zawiera istotnych publikacji
z polskiej gospodarki. Najnowsze szacunki Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej wskazujg, ze na
koniec lipca tego roku stopa bezrobocia rejestrowanego spadfa do poziomu 12,3%, co oznacza
podobny zakres zmian jak przed rokiem. W lipcu ubiegtego roku bowiem wskaznik ten wynidst 11,8%,
co byto konsekwencjg spadku o 0,1 punktu procentowego wzgledem czerwca 2011 roku. Tym
samym, jak stwierdzit Jacek Mecina (minister MPiPS), ,lipiec byt kolejnym miesigcem spadku
bezrobocia, zgodnie z naszymi przewidywaniami”. Poczatek poniedziatkowego handlu znéw sprzyja

posiadaczom akcji oraz zwolennikom aprecjacji ztotego.

W trakcie godzin handlu nocnego nasza waluta zyskata na wartosci. EUR/PLN spadt ponizej 4,0600.
Uktad wskaznikéw sugeruje mozliwos¢ korekty w kierunku stabego ztotego. RSI 1H znajduje sie w
strefie wyprzedania. Najblizsze wsparcie to poziom 4,0520, ktéry to jest dotkiem z 3 sierpnia.
Przebicie tego poziomu mogtoby sugerowaé probe wygenerowania lokalnego dotka na poziomie
4,0000. W przypadku obrony 4,0520 moze dojs¢ do deprecjacji ztotego. Najblizszy opér to 4,0800,
ktory to jest lokalny dotkiem z 3 sierpnia. Pokonanie tej bariery moze spowodowac ostabienie ztotego
w kierunku 4,1000, na ktérym to poziomie znajduje sie gérne ograniczenie spadkowe;j linii trendu
trwajacej od 25 lipca. USD/PLN zblizyt sie do poziomu 3,2722, ktory to jest dolnym ograniczeniem
wzrostowej linii trendu trwajgcej od 3 kwietnia. Uktad wskaznikéw sugeruje mozliwos¢ ostabienia
ztotego. RSI 1H znajduje sie w strefie wyprzedania. Pokonanie tego poziomu mogtoby doprowadzi¢
do dalszej aprecjacji ztotego. Najblizszy opdr to 3,2940, ktory to jest gérnym ograniczeniem kanatu

spadkowego trwajgcego od poczatku sierpnia. Pokonanie tego poziomu mogtoby doprowadzi¢ do
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dalszych wzrostéw w kierunku 3,3300. Nalezy pamietaé¢ o wptywie rynku $wiatowego na kurs tej

pary.

Rynek swiatowy

Silne pozytywne emocje zwigzane z ostatnimi wypowiedziami wtodarzy najwiekszych bankéw
centralnych swiata wywotaty dalszg poprawe nastrojéw, co w pigtek przyniosto dynamiczne wzrosty
gtéwnych indeksdw gietdowych w Europie (CAC40 +4,38% i DAX +3,93%) oraz za Oceanem (DJI
+1,69% i S&P500 +1,9%). A wszystko to mimo pigtkowej obnizki ratingu 15 wtoskich bankow przez
agencje Standard&Poor’s, co byto spowodowane zagrozeniem dtugotrwatej recesji we Wtoszech.
Pozytywnym sygnatem byly za to dane z amerykanskiej gospodarki: w lipcu nastgpit wzrost
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym o 163 tysigce osdb (prognoza 100 tysiecy), a indeks ISM dla
sektora ustug wzrdst z najnizszego poziomu od listopada 2011 roku 52,1 punktu w czerwcu do 52,5
punktu w lipcu. Cho¢ dzisiaj nie mozna liczy¢ na istotne publikacje makro, poczatek sesji sprzyja

bykom i kolor zielony dominuje od poczatku dnia na rynku akgji.

Kurs EUR/USD spadt ponizej 1,2400. Uktad wskaznikéw sugeruje mozliwos¢ korekty w kierunku
mocnego dolara. RSI 1H znajduje sie w strefie wykupienia. Najblizszy opdr znajduje sie na poziomie
1,2360 bedacy szczytem z 27 lipca. Przetamanie tego poziomu mogtoby sugerowaé prébe ataku w
kierunku 1,2300. Najblizszy opdr to 1,2435. Pokonanie tego poziomu sugerowatoby dalszg aprecjacje
euro w kierunku 1,2600. By¢ moze dopiero dzisiaj zobaczymy prawidtowg reakcje na
zesztotygodniowe wystgpienie i zapowiedzi prezesa ECB. Dzi$ nie poznamy zadnych istotnych
informacji makroekonomicznych z USA. W zwigzku z tym zwiekszona zmienno$¢ moze pojawic sie

dopiero podczas publikacji danych z Niemiec.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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