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Rynek polski 

 Ostatnia sesja ubiegłego tygodnia mimo, że optymizm był powszechny na giełdach 

europejskich, nie zaowocował zbyt dużym obrotem na warszawskim parkiecie. W wyniku piątkowych 

zmian (WIG +1,8% i WIG20 +2,38%) ponad 48% spółek notowanych przy Książęcej zyskało na 

wartości, a obroty wyniosły tylko 533 miliony złotych. Nadal rynek polski podatny jest na zmiany 

globalne, tym bardziej, że kalendarz wydarzeń makroekonomicznych nie zawiera istotnych publikacji 

z polskiej gospodarki. Najnowsze szacunki Ministerstwa Pracy i Polityki Społecznej wskazują, że na 

koniec lipca tego roku stopa bezrobocia rejestrowanego spadła do poziomu 12,3%, co oznacza 

podobny zakres zmian jak przed rokiem. W lipcu ubiegłego roku bowiem wskaźnik ten wyniósł 11,8%, 

co było konsekwencją spadku o 0,1 punktu procentowego względem czerwca 2011 roku. Tym 

samym, jak stwierdził Jacek Męcina (minister MPiPS), „lipiec był kolejnym miesiącem spadku 

bezrobocia, zgodnie z naszymi przewidywaniami”. Początek poniedziałkowego handlu znów sprzyja 

posiadaczom akcji oraz zwolennikom aprecjacji złotego. 

W trakcie godzin handlu nocnego nasza waluta zyskała na wartości. EUR/PLN spadł poniżej 4,0600. 

Układ wskaźników sugeruje możliwość korekty w kierunku słabego złotego. RSI 1H znajduje się w 

strefie wyprzedania. Najbliższe wsparcie to poziom 4,0520, który to jest dołkiem z 3 sierpnia. 

Przebicie tego poziomu mogłoby sugerować próbę wygenerowania lokalnego dołka na poziomie 

4,0000. W przypadku obrony 4,0520 może dojść do deprecjacji złotego. Najbliższy opór to 4,0800, 

który to jest lokalny dołkiem z 3 sierpnia. Pokonanie tej bariery może spowodować osłabienie złotego 

w kierunku 4,1000, na którym to poziomie znajduje się górne ograniczenie spadkowej linii trendu 

trwającej od 25 lipca. USD/PLN zbliżył się do poziomu 3,2722, który to jest dolnym ograniczeniem 

wzrostowej linii trendu trwającej od 3 kwietnia. Układ wskaźników sugeruje możliwość osłabienia 

złotego. RSI 1H znajduje się w strefie wyprzedania. Pokonanie tego poziomu mogłoby doprowadzić 

do dalszej aprecjacji złotego. Najbliższy opór to 3,2940, który to jest górnym ograniczeniem kanału 

spadkowego trwającego od początku sierpnia. Pokonanie tego poziomu mogłoby doprowadzić do 
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dalszych wzrostów w kierunku 3,3300. Należy pamiętać o wpływie rynku światowego na kurs tej 

pary. 

 
 

Rynek światowy 

Silne pozytywne emocje związane z ostatnimi wypowiedziami włodarzy największych banków 

centralnych świata wywołały dalszą poprawę nastrojów, co w piątek przyniosło dynamiczne wzrosty 

głównych indeksów giełdowych w Europie (CAC40 +4,38% i DAX +3,93%) oraz za Oceanem (DJI 

+1,69% i S&P500 +1,9%). A wszystko to mimo piątkowej obniżki ratingu 15 włoskich banków przez 

agencję Standard&Poor’s, co było spowodowane zagrożeniem długotrwałej recesji we Włoszech. 

Pozytywnym sygnałem były za to dane z amerykańskiej gospodarki: w lipcu nastąpił wzrost 

zatrudnienia w sektorze pozarolniczym o 163 tysiące osób (prognoza 100 tysięcy), a indeks ISM dla 

sektora usług wzrósł z najniższego poziomu od listopada 2011 roku 52,1 punktu w czerwcu do 52,5 

punktu w lipcu. Choć dzisiaj nie można liczyć na istotne publikacje makro, początek sesji sprzyja 

bykom i kolor zielony dominuje od początku dnia na rynku akcji. 

Kurs EUR/USD spadł poniżej 1,2400. Układ wskaźników sugeruje możliwość korekty w kierunku 

mocnego dolara. RSI 1H znajduje się w strefie wykupienia. Najbliższy opór znajduje się na poziomie 

1,2360 będący szczytem z 27 lipca. Przełamanie tego poziomu mogłoby sugerować próbę ataku w 

kierunku 1,2300. Najbliższy opór to 1,2435. Pokonanie tego poziomu sugerowałoby dalszą aprecjację 

euro w kierunku 1,2600. Być może dopiero dzisiaj zobaczymy prawidłową reakcję na 

zeszłotygodniowe wystąpienie i zapowiedzi prezesa ECB. Dziś nie poznamy żadnych istotnych 

informacji makroekonomicznych z USA. W związku z tym zwiększona zmienność może pojawić się 

dopiero podczas publikacji danych z Niemiec. 

 

 
 
 
 
Prezentowany raport został przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarządzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani też rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, 
poz. 1538 z późn. zm.). Przedstawiony raport jest wyłącznie wyrazem wiedzy i poglądów autorów według stanu na dzień sporządzenia i w 
żadnym wypadku nie może być podstawą działań inwestycyjnych Klienta. Przy sporządzaniu raportu spółka DMK działała z należytą 
starannością oraz rzetelnością. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszą jednak odpowiedzialności za działania lub zaniechania Klienta 
podjęte na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. 


