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Rynek polski

Poniedziatkowa sesja na warszawskim parkiecie przyniosta kontynuacje wzrostéw cen akcji,
co przetozyto sie na znaczace zyski gtdwnych indekséw gietdowych: WIG +1,42%, WIG20 +1,77%.
Warto zaznaczy¢, ze réwniez obroty sie zwiekszyty wzgledem piatku, a gtéwnym ,,winowajcg” nie byt
tylko i wytgcznie KGHM, ale réwniez dwa banki: PEKAO oraz PKO BP, ktére wspdlnie z potentatem
miedziowy wygenerowaty ponad potowe obrotu GPW. Najnowsze szacunki Ministerstwa Gospodarki
wskazujg, ze srednioroczna inflacja konsumencka uksztattuje sie w tym roku na poziomie 3,7% wobec
4,3% w 2011 roku. Jesli zas chodzi o wzrost PKB Polski w Il kwartale to analitycy Departamentu
Strategii i Analiz tego resortu oceniajg, ze wyniesie 2,9% r/r, a w catym pierwszym pétroczu 3,2% r/r.
Podtrzymana zostata jednoczesnie prognoza, ze tegoroczny wzrost gospodarczy bedzie miat wartosé
3% r/r. Widac wiec, ze mimo ostatnich negatywnych doniesien z polskiej gospodarki eksperci MG sa

optymistami i przewidujg utrzymanie dotychczasowej tendencji.

Kurs EUR/PLN wcigz pozostaje ponizej 4,0500. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwos¢ korekty w
kierunku stabego ztotego. RSI 1H znajduje sie w strefie wyprzedania. Biezgcy obraz wykresu
przypomina tworzacg sie formacje trdjkata. Przewaznie jest ona zapowiedzig dalszej kontynuacji
dotychczasowego trendu. Najblizszy opdr to poziom 4,0450. Pokonanie tej bariery mogtoby
Swiadczy¢ o zanegowaniu préby wyksztatcenia wspomnianej formacji. Po pokonaniu 4,0450 istnieje
prawdopodobienstwo deprecjacji ztotego w kierunku 4,0700. Najblizsze wsparcie to 4,0340, ktére to
jest dolnym ograniczeniem formacji tréjkata. Kurs USD/PLN znajduje sie ponizej 3,2700. Uktad
wskaznikdw sugeruje mozliwos¢ ostabienia ztotego. RSI 1H znajduje sie w strefie wyprzedania.
Najblizszy opdr to poziom 3,3200, ktéry to jest dolnym ograniczeniem wzrostowej linii trendu
trwajgcej od poczatku kwietnia. Najblizsze wsparcie to 3,2320. Jest to lokalny szczyt z 16 kwietnia.

Pokonanie ktéregokolwiek poziomu mogtoby swiadczy¢ o prébie wygenerowania wiekszego ruchu.
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Rynek swiatowy

Poniedziatkowy handel na gietdach europejskich i amerykanskich przyniést dalsze wzrosty
gtownych indeksow, cho¢ skala zyskéw znaczaco sie roznita od pigtkowych zmian. W przypadku
S&P500 wzrost wynidst jedynie 0,23%, a DJI 0,16%. Wczoraj brakowato istotnych publikacji
makroekonomicznych, ale nie przeszkodzito to w utrzymaniu pozytywnych nastrojéw. Komisja
Europejska w odpowiedzi na apel premiera Wioch Mario Monti o dalsze zdecydowane dziatania w
obronie euro nawet kosztem parlamentéw narodowych, zapewnita o poszanowaniu kompetencji
parlamentéw. Rzecznik KE stwierdzit, ze jak dotad zaden z krajow europejskich nie wystgpit o
wsparcie finansowe z funduszu EFSF, a tym samym nie doszto do interwencji na rynku obligacji.
Dzisiaj niewiele poznamy nowych publikacji makroekonomicznych, ale warto zwrdci¢ uwage na dane

z Wtoch (o PKB za Il kwartat) i Niemiec (czerwcowe zamdwienia w przemysle).

Kurs EUR/USD caty czas znajduje sie w poblizu 1,2400. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwosé
nieznacznego ruchu w kierunku mocnego dolara. RSl 1H znajduje sie w strefie neutralnej. Najblizsze
wsparcie to poziom 1,2350, a opdr to 1,2410. Uktad wskaznikdéw, jak rowniez obraz wykresu zaczyna
przypomina¢ formacje trdjkata, ktéra przewaznie zapowiada mozliwos¢ kontynuacji
dotychczasowego trendu. Potwierdzeniem tej tezy sg wspomniane poziomy wsparcia i oporu. Trwate
pokonanie oporu mogtoby sugerowaé probe ataku w kierunku 1,2550. Natomiast przebicie wsparcia
negowatoby potencjalng formacje tréjkata generujgc formacje podwdjnego szczytu. W takim
przypadku istnieje mozliwo$¢é aprecjacji dolara w kierunku 1,2300. Wieksza zmiennos¢ na tym rynku

moze pojawic sie podczas publikacji informacji makroekonomicznych z Niemiec.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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