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Rynek polski

We wtorek co prawda wzrosty na warszawskiej GPW byty kontynuowane, ale ich dynamika
znaczgco sie réznita od notowanej w poprzednich dniach. Tym samym przy obrotach rzedu 572
milionéw ztotych WIG zyskat ,tylko” 0,13%, a indeks blue chipédw 0,2%. Jak wynika z ostatniego
raportu agencji Standard&Poor’s ocena wiarygodnosci kredytowej Polski w walutach obcych oraz
walucie krajowej zostata podtrzymana, a perspektywa ratingédw jest stabilna. Agencja S&P docenia
ptynnos$é kursu ztotego, co pozwala dostosowywac sie polskiej gospodarce do trudnych warunkéw
zewnetrznych oraz fakt redukowania deficytu publicznego. Tym samym postrzeganie Polski przez
zagranicznych inwestorow jako atrakcyjnego celu lokowania kapitatu zostato potwierdzone, choc
obserwowany optymizm i silny popyt na ztotego powoli wygasa. Otwarcie sesji na warszawskim

parkiecie charakteryzuje sie kolorem czerwonym, ktdry dos¢ powszechnie rozlewa sie po Europie.

Kurs EUR/PLN zblizyt sie do poziomu 4,0800. Uktad wskaznikdw sugeruje mozliwo$¢ poczatku
aprecjacji ztotego. RSl 1H zblizyt sie do strefy wykupienia. Najblizszy opdr znajduje sie na poziomie
4,0870, ktory to jest dotkiem z 9 marca. Wsparcie znajduje sie w poblizu 4,0450. W przypadku nie
pokonania oporu wykres sugerowatby, iz obecna deprecjacja ztotego jest tylko korektg w trendzie.
Teze tg potwierdza réwniez gérna linia trendu spadkowego znajdujaca sie obecnie na poziomie
4,0830 i trwajgca od 24 lipca. Brak trwatego pokonania tej linii w potgczeniu z poziomem 4,0870
dodatkowo sugerowatoby mozliwo$¢ aprecjacji ztotego. Kurs USD/PLN zblizyt sie do poziomu 3,2900.
Uktad wskaznikdw sugeruje mozliwos¢ aprecjacji ztotego. RSI 1H znajduje sie jeszcze w strefie
neutralnej, jednak zbliza sie do strefy wykupienia. Najblizszy opdr to 3,3210, ktéry to jest dolnym
ograniczeniem trendu wzrostowego trwajacego od 3 kwietnia. Wsparcie natomiast to 3,2425. Poziom
ten jest dolnym ograniczeniem szerokiego kanatu spadkowego trwajgcego od poczatku czerwca

(szczyt na poziomie 3,6000). W przypadku obrony dotkéw na 3,2425 moze dojs¢ do deprecjacji

ztotego.
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Rynek swiatowy

Relatywnie niewielkie wzrosty gtéwnych indeksow gietdowych Europy i USA nie dotknety
francuskiego indeksu CAC40, ktory na koniec wtorkowego handlu zyskat ponad 1,5%. | choé sesja w
Azji zakonczyta sie dzisiaj przyzwoitymi wzrostami (NIKKEI225 +0,88% i KOSPI +0,87%) to poczatkowo
handel na Starym Kontynencie zdominowany zostat przez niedzwiedzie. Staty doptyw niezbyt
optymistycznych informacji ogranicza popyt na ryzyko, ktéry ogladalismy od pewnego czasu. Jean-
Claude Juncker (szef euro grupy) uwaza bowiem opuszczenie przez Grecje unii monetarnej jako
niepozadane, ale mozliwe. Ponadto wizytujgcy Cypr przedstawiciele KE, EBC i MFW ocenili sytuacje w
tym kraju jako gorszg niz oczekiwali i w zwigzku z tym, pomoc finansowa bedzie potrzebna nie tylko
sektorowi bankowemu, ale i catemu krajowi, gdzie jest znaczaca rozbieznos¢ pomiedzy dochodami a
wydatkami. Czy zatem bedzie to cigg dalszy probleméw strefy euro, ktore na pewien okres odeszty w
zapomnienie? Po weczorajszych niepomysinych danych dotyczacych zamoéwien w niemieckim
przemysle, przyszedt czas na odczyt produkcji przemystowej w tym kraju, ktéry moze wywotac

dodatkowe zawirowania na rynku walutowym.

Kurs EUR/USD nie zdotat trwale pokona¢ poziomu 1,2420. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwoscé
aprecjacji dolara. RSl 1H zblizyt sie do strefy wyprzedania. Najblizszy opdr to lokalne szczyty na
poziomie 1,2440. Wsparcie natomiast znajduje sie w poblizu 1,2350. Na wykresie mozna
zaobserwowacé konsolidacje pomiedzy wspomnianymi dwoma poziomami. Trwate pokonanie
ktéregokolwiek z nich mogtoby sugerowaé kontynuacje deprecjacji dolara lub poczatek jego
umacniania sie. Bardzo mozliwe, iz wieksza zmienno$é pojawi sie po publikacji dzisiejszych danych z

USA dotyczgcych rynku pracy. By¢é moze wtedy wyklaruje sie réwniez sytuacja na nastepny tydzien.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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