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Rynek polski

W $rode choé tylko 32% spdtek notowanych na warszawskim parkiecie zanotowato wzrosty,
to jednak waga tych akcji sprawita, ze zarédwno WIG jak i WIG20 odnotowaty zyski na koniec dnia
(odpowiednio 0,07% i 0,12%). Jednak nadal obroty utrzymuja sie na relatywnie niskim poziomie (518
miliondw ztotych), co w duzej mierze nalezy ztozy¢ na karby wakacyjnego okresu, w jakim obecnie sie
znajdujemy. Nadal brak jest istotnych publikacji makroekonomicznych z polskiej gospodarki, co
wptywa na zmienno$¢ na rynku ztotego i wieksze znaczenie rynku globalnego w procesie
ksztattowania kursu par ztotowych. Ludwik Kotecki z Ministerstwa Finansow ocenit, ze inflacja CPl w
najblizszych miesigcach bedzie utrzymywac sie w okolicach poziomu 4%, ale pod koniec roku spadek
dynamiki wzrostu cen moze doprowadzi¢ ten wskaznik ponizej bariery 3%. Uwaza, ze gtdéwny element
napedzajacy inflacje — ceny paliw, powinien powoli wygasac i dlatego tendencja spadkowa powinna

sie utrzymac.

Kurs EUR/PLN spadt ponownie ponizej 4,0600. Uktad wskaznikow sugeruje mozliwos¢ deprecjacji
polskiej waluty. RSI 1H zblizyt sie do strefy wyprzedania. Najblizsze wsparcie dla tej pary znajduje sie
na poziomie 4,0510, ktéry to jest dolnym ograniczeniem kanaty wzrostowego trwajgcego od 6
sierpnia. Przetamanie tego poziomu mogtoby sugerowaé probe wygenerowania ruchu w kierunku
ostatnich dotkéw tj. 4,0300. Oporem dla tej pary jest wczorajszy szczyt zlokalizowany w poblizu
4,1000. Trwate pokonanie tego poziomu mogtoby sugerowac utworzenie sie formacji podwdjnego
dna i ostabienie ztotego w kierunku 4,1500 — 4,1600. Notowania pary USD/PLN spadty ponizej 3,2800.
Uktad wskaznikow sugeruje mozliwos¢ kontynuowania aprecjacji naszej waluty, jednak w
ograniczonym zakresie. RSI 1 H znajduje sie w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie to poziom
3,2720, na ktérym znajduje sie dolna linia kanatu wzrostowego. Przebicie tej bariery mogtoby
spowodowac spadek kursu nawet do 3,2410. Oporem jest wczorajszy szczyt w poblizu 3,3160. Trwate

pokonanie tego poziomu mogtoby spowodowac deprecjacje ztotego w kierunku 3,3500.
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Rynek swiatowy

Niewielka przecena gtéwnych indekséw gietdowych europejskich nie byta kontynuowana
przez wszystkie indeksy amerykanskie, choé zyski ktére pojawity sie za Oceanem byty raczej
symboliczne (DJI +0,05%, a S&P500 +0,06%). Chol¢ sesja azjatycka skonczyta sie ponad
jednoprocentowymi wzrostami to poczatek handlu w Europie charakteryzuje sie kolorem
czerwonym. Bank Japonii zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi utrzymat poziom stép procentowych
na historycznie niskim poziomie (0,0-0,01%), ale brak decyzji o kontynuacji dziatan w ramach
dalszego luzowania polityki monetarnej rozczarowat czes¢ inwestoréow. Co ciekawe dynamika
wzrostu cen konsumenckich w lipcu kolejny raz spadta w Chinach (do 1,8% r/r), a wskaznik PPI pigty
miesigc z rzedu notuje deflacje (tym razem na poziomie 2,9% r/r). Spadek dynamiki widoczny jest
réwniez w Panstwie Srodka w przypadku lipcowej sprzedazy detalicznej oraz produkcji przemystowej,
co nie byto oczekiwane przez wiekszos¢ ekonomistéw. Dzisiaj warto jeszcze zwrdcié uwage na
popotudniowe dane z amerykanskiej gospodarki (na temat czerwcowego bilansu handlu
zagranicznego oraz cotygodniowego raportu z rynku pracy — liczba wnioskéw o zasitek dla

bezrobotnych).

Kurs EUR/USD caty czas przebywa w wyznaczonym zakresie zmian pomiedzy 1,2340 a 1,2436. Uktad
wskaznikdw sugeruje mozliwos¢ aprecjacji waluty amerykanskiej. RSI 1H przebywa w strefie
neutralnej. Bardzo mozliwe, iz kurs tej pary réwniez dzisiaj pozostanie w tym zakresie cenowym. By¢
moze dopiero po publikacji dzisiejszych informacji z rynku pracy zwiekszy sie amplituda zmian.
Dtuzsze przebywanie pomiedzy wspomnianymi poziomami moze skutkowac préba wygenerowania
kolejnej fali deprecjacji waluty amerykanskiej. Dzi$ nie beda publikowane zadne znaczace informacje
o charakterze makroekonomicznym z Niemiec, w zwigzku z tym zmienno$¢ sie moze zwiekszy¢

dopiero podczas handlu popotudniowego.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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