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Rynek polski

Przedostatnia sesja tego tygodnia znéw przyniosta silne wzrosty na warszawskim parkiecie,
ktore przy najwyzszych obrotach ostatnich dni (893 miliondw ztotych) uksztattowaty sie na poziomie
1,75% dla WIG i 2,21% dla WIG20. Jak wynika z danych resortu finanséw sprzedaz obligacji
detalicznych w lipcu wyniosta 207,5 miliona ztotych, co oznacza wzrost wzgledem analogicznego
okresu w 2011 roku o 54,5%. Pozytywna ocena polskiego dtugu nadeszta ze strony agencji ratingowe;j
Moody’s Investors Service, ktérej analitycy uwazajg, ze wzrost zaangazowania inwestoréw
zagranicznych w polskie obligacje pozytywnie wptywa na polski dtug. Cho¢ dominacja podmiotéw
zagranicznych zwieksza nieprzewidywalnosé jego rolowania to biorgc pod uwage fakt, ze wiekszos¢ z
nich to fundusze inwestycyjne i emerytalne, ktdre kierujg sie dtuzszym horyzontem inwestycyjnym,
ryzyko jest ograniczone. Mimo to poczatek pigtkowego handlu przynosi korekte wczorajszych

wzrostéw i kolor czerwony dominuje na rynku akgcji i ztotego.

Kurs EUR/PLN zblizyt sie do poziomu 4,0600. Uktad wskaznikéw sugeruje mozliwos$¢ ostabienia naszej
waluty. RSI 1H znajduje sie w strefie neutralnej. Najblizsze wsparcie znajduje sie na poziomie 4,0590,
ktory to poziom jest dolnym ograniczeniem przyspieszonego trendu wzrostowego trwajgcego od 6
sierpnia. Przebicie tego poziomu moze spowodowal dalszg aprecjacje w kierunku 4,0320. Jest to
lokalny dotek wygenerowany wtasnie 6 sierpnia. Najblizszy opdr to 4,1000, bedacy lokalnym szczytem
w dniu 8 sierpnia. Dopiero jego pokonanie mogtoby doprowadzi¢ do ostabienia naszej waluty w
kierunku 4,1500 — 4,1600. Para USD/PLN wcigz znajduje sie powyzej 3,3000. Uktad wskaznikow
sugeruje mozliwo$¢ umocnienia ztotego. RSI 1H potwierdza mozliwo$¢ aprecjacji, znajdujac sie blisko
strefy wykupienia. Kurs nie zdotat trwale pokonac lokalnego szczytu z 8 sierpnia na poziomie 3,3200
sugerujac, iz dolar moze ulec ostabieniu. Najblizsze wsparcie to 3,2840, ktéry to jest dolnym
ograniczeniem trendu wzrostowego 4 dni. Pokonanie tej bariery moze sugerowac¢ wygenerowanie
formacji trojkata. W takim przypadku mogtoby dojs¢ do spadku kursu tej pary w kierunku 3,2500. O

probie ostabienia ztotego mozna by méwié dopiero po trwatym pokonaniu 3,3200.
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Rynek swiatowy

Czwartkowa sesja nie przyniosta jednoznacznej odpowiedzi, w ktérym kierunku podazy rynek
akcji, co potwierdzity zarowno gietdy europejskie, jak i amerykanskie. W wyniku wczorajszych zmian
doszto bowiem do przeceny takich indekséw jak DAX i DJI, ale rowniez zaobserwowaé mozna byto
wzrosty CAC40 oraz S&P500. Co ciekawe mimo pozytywnego zakonczenia dzisiejszego handlu w Azji
(NIKKEI225 +0,12% i KOSPI +2,27%) poczatek pigtkowe] sesji charakteryzuje sie na Starym
Kontynencie kolorem czerwonym. Zaskakujgco stabo wypadty rano odczyty z chiniskiej gospodarki,
gdyz nadwyzka w handlu zagranicznym tego kraju wyniostfa ,tylko” 25,1 miliarda USD, podczas gdy
mediana prognoz zaktadata wzrost z 31,7 miliarda USD w czerwcu do 35 miliardéw USD w lipcu.
Zatamata sie jednak dynamika wzrostu eksportu, ktdra tym razem osiggneta wartos¢ jedynie 1%, co
jest najgorszym wynikiem do stycznia tego roku, gdy po ponad dwdch latach dodatnich odczytow
nastgpit pétprocentowy spadek wartosci eksportu. Wiekszos¢ istotnych danych przewidzianych na
dzisiaj juz poznaliémy, a zatem dopiero popotudniowy wptyw amerykanskich inwestoréw moze

znaczgco odmienic losy ses;ji.

Kurs EUR/USD od wczoraj przebywa w ograniczonym zakresie zmian pomiedzy 1,2270 a 1,2310.
Uktad wskaznikdw na chwile obecng sugeruje prébe wygenerowania aprecjacji dolara. RSl 1H
znajduje sie w strefie wyprzedania. Najblizszy opér to wspomniane gérne ograniczenie dwudniowej
konsolidacji na poziomie 1,2310. Trwate pokonanie tej bariery mogtoby sugerowac prébe deprecjacji
dolara w kierunku 1,2350. Jest to gdérne ograniczenie kanatu spadkowego trwajgcego od 7 sierpnia.
Najblizsze wsparcie to 1,2270 po przebiciu ktérego moze dojs¢ do deprecjacji wspdlnej waluty w
kierunku 1,2245. W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym nie ma zadnych istotnych

informacji. W zwigzku z tym mozliwe, iz wieksza zmiennos¢ pojawi sie dopiero w drugiej czesci dnia.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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