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Rynek polski

Na koniec ubiegtego tygodnia do gtosu doszta strona podazowa rynku i GPW w Warszawie
zanotowata spadki. W wyniku wyprzedazy akcji prawie 50% spétek notowanych przy Ksigzecej, WIG
stracit na koniec dnia 0,23%, a WIG20 0,27%. Obroty cho¢ nie utrzymaty sie na poziomie z czwartku
to jednak wypadty lepiej niz w poprzednich kilku dniach. Nie byto jak na razie (biorgc pod uwage
ostatni tydzien) istotnych publikacji makroekonomicznych z polskiej gospodarki i tylko od czasu do
czasu pojawiaty sie informacje, ktore cho¢ nie wptywaty na biezgcg wycene ztotego to majg z
pewnoscig znaczenie w kontekscie catosciowego obrazu postrzegania naszej waluty przez
zagranicznych inwestorow. Andrzej Raczko (cztonek zarzagdu Narodowego Banku Polski) w wywiadzie
dla Gazety Wyborczej zwrdcit uwage na nadchodzgce problemy Polski w kontek$cie handlu
zagranicznego, ktory moze by¢ ograniczony ze wzgledu na spowolnienie swiatowej gospodarki.
Ponadto stwierdzit, ze wycofywanie przez centrale zagraniczne kapitatu z filii bankowych w naszym

kraju moze wptyna¢ negatywnie na inwestycje, wzrost Produktu Krajowego Brutto oraz kurs PLN.

Polska waluta pomimo widocznego pod koniec zesztego tygodnia ostabienia ztotego (o okoto 3-4
gorsze) utrzymuje sie bardzo dobrze. Z technicznego punktu widzenia nie doszto bowiem do
zanegowania utrzymujgcego sie od kilku tygodni trendu aprecjacji ztotego. W przypadku pary
EUR/PLN notowania znajdujg sie caty czas ponizej waznego lokalnego oporu technicznego 4,1000 —
4,1100. Widoczna w zesztym tygodniu dwukrotna préba zdobycia tej bariery zakonczyta sie
niepowodzeniem, co zwieksza (w krétkim okresie czasu) szanse na spadek kursu w rejon dotkéw:
4,0400 — 4,0200. Zblizony obraz zaobserwowa¢ mozna na rynku pary USD/PLN, gdzie po spadkach do
Srednioterminowej linii wsparcia w strefie 3,2500 — 3,2400 kurs wrdcit w rejon 3,3100 — 3,3200.
Obraz na wykresach H1 ewidentnie wskazuje, ze rejon ten stanowi do$¢ wazny opor. W perspektywie
najblizszych godzin realne zatem wydaje sie kolejne umocnienie ztotego. Dynamika spadkéw kursu
bedzie pochodng zachowan eurodolara. Potencjalnie realne jest przetestowanie po raz kolejny stref

3,2600 — 2,2400.
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Rynek swiatowy

Podczas pigtkowej sesji w Europie przewazaty spadki, cho¢ dynamika przeceny gtéwnych
indeksow gietdowych byta ograniczona (np. niemiecki DAX zanotowat strate rzedu 0,29%). Za
Oceanem zas$ dominowat kolor zielony, cho¢ i tu skala zmian byta relatywnie niewielka (DJI +0,32%, a
S&P500 +0,22%), optymizm bowiem ograniczany byt przez nieliczne odczyty makroekonomiczne
(m.in. z chinskiej gospodarki) i niezbyt pomysine doniesienia z amerykanskich spétek. Dzisiaj
poznalismy juz dane za Il kwartat, ktére dotyczyly japonskiego PKB. Wskaznik w ujeciu
zannualizowanym wyniést zgodnie ze wstepnym odczytem 1,4%, co oznacza spadek dynamiki
wzrostu wzgledem pierwszych trzech miesiecy tego roku o 4,1 punktu procentowego. Pomimo, ze
ekonomisci spodziewali sie spowolnienia (+2,3%) to skala zmiany rozczarowata rynek. Jest to bowiem
efekt stabszego eksportu oraz wielkosci wydatkéw konsumentow w czerwcu, co moze utrzymac sie w
kolejnych miesigcach. Tym samym NIKKEI225 stracit na zamknieciu dzisiejszego handlu prawie 0,1% i

naznaczyt czerwienig otwarcie europejskiej sesji w poniedziatek.

Widoczne od kilku dni stopniowe osuwanie sie kursu (aprecjacja dolara wzgledem euro)
spowodowaty, ze dzisiejszy rejon otwarcia (1,2270 — 1,2280) z technicznego punktu widzenia
znajduje sie dos¢ blisko waznej strefy wsparcia: 1,2240 — 1,2220. Analizujac obraz techniczny
(wykresy H1 oraz H4) oraz biorgc pod uwage dynamike wahan z ostatnich dni widaé, ze caty czas nad
rynkiem wisi ryzyko kolejnego dynamicznego ruchu na pétnoc (deprecjacji dolara). Scenariusz taki
powinien by¢ traktowany jako bazowy dopdki notowania utrzymujg sie powyzej wtasnie tej bariery.
Kluczowe wsparcie zlokalizowane jest dopiero w przestrzeni 1,2140 — 1,2130. Najblizszy opér
natomiast to okolice 1,2450 — 1,2460. Sygnalng wzrostéw kursu wtasnie do tych stref bytoby wyjscie

kursu powyzej 1,2330.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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