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Rynek polski

Pierwsza sesja tego tygodnia przyniosta kontynuacje zmian z pigtku i przecena gtdéwnych
indeksdw warszawskiego parkietu pogtebita sie, szczegdlnie jesli chodzi o indeks WIG20, ktdry stracit
na zamknieciu 1,38%. Catkowite obroty GPW przekroczyty 570 milionéw ztotych, a za prawie 31%
odpowiedzialne byto PZU. Poniedziatek przynidst pierwsze istotne odczyty makroekonomiczne z
polskiej gospodarki przewidziane na ten tydzien. Gtéwny Urzad Statystyczny podat bowiem, ze w
lipcu produkcja przemystowa w ujeciu rocznym wzrosta o 5,2%, a w poréwnaniu do czerwca tego
roku nastgpit spadek o 2,3%. Warto podkresli¢, ze kategoria ,,gérnictwo i wydobywanie” zanotowata
odczyt na poziomie -3,3% r/r, a produkcja przedsiebiorstw budowlanych zmniejszyta sie o 8,8% r/r.
Warto podkresli¢, ze inflacja PPI, podobnie jak wskaznik CPI, w lipcu odnotowata spadek dynamiki
wzrostu: z 4,4% r/r do 3,7% r/r. W kontekscie wzrostu cen i polityki monetarnej w Polsce warto
zwrdci¢ ponadto uwage na dzisiejszg publikacje wskaznika inflacji bazowej, ktérg o godzinie 14:00
poda Narodowy Bank Polski (prognoza ekonomistéw zaktada utrzymanie wartosci na poziomie 2,3%
r/r) oraz wypowiedZ Jana Winieckiego z RPP, ktdry nie widzi obecnie potrzeby obnizki stép

procentowych.

Spokdj na rynku ztotego jest coraz wyrazniejszy. Zakres wahan na parze EUR/PLN od ponad dwdch
tygodni zakotwiczyt sie w przestrzeni pomiedzy 4,1000 a 4,0500. Taki stan rzeczy nie trwa zwykle
dtugo. Statystycznie taki klasyczny termin to wtasnie okoto 14 dni. Rozstrzygniecie w postaci silnego
ruchu jest w zwigzku z tym najprawdopodobniej juz bardzo blisko. Technicznie dopdki kurs utrzymuje
sie ponizej wyraznie wyrysowanego oporu 4,1000 — 4,1100 nie moze by¢ mowy o zanegowaniu
widocznego od poczatku czerwca trendu spadkowego — aprecjacji ztotego. W krétkim terminie nie
mozna zatem wykluczy¢ préby ataku na minima. Aprecjacja polskiej waluty dominuje rdwniez na
parze USD/PLN, gdzie juz rano kurs naruszyt ostatni dotek na poziomie 3,2750. Caty czas w zwigzku z

tym scenariuszem bazowym pozostaje mozliwos$¢ spadku w rejon kluczowej bariery: 3,2600 — 3,2400.
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Rynek swiatowy

Po pigtkowych wzrostach wczorajszy handel na parkietach europejskich charakteryzowat sie
niewielkg przecena gtéwnych indekséw gietdowych, ktéra jednak nie byta kontynuowana przez Wall
Street, gdzie widoczny byt brak zdecydowania ze strony inwestoréw, ktdérzy nie obrali wczoraj
jednoznacznie kierunku dalszych zmian. Podobnie wyglada koniec dzisiejszego handlu w Azji
(NIKKEI225 i KOSPI stracity solidarnie 0,16%), ktéry jednak nie wptywa na poczynania graczy w
Europie i kolor zielony gosci dos¢ powszechnie na gietdach w naszej czesci swiata. Kalendarz
wydarzen makroekonomicznych podobnie jak wczoraj Swieci dzisiaj pustkami i trudno bedzie znalez¢
czynniki, ktére dzisiaj odegrajg kluczowa role w ksztattowaniu obrazu rynku podczas wtorkowe;j sesji.
Tym bardziej, ze jak na razie rynek EUR/USD ignoruje spekulacje i doniesienia dotyczgce strefy euro,

ktdre naptywajg w ostatnich dniach.

Wczorajsza sesja na rynku tej pary bezwzglednie potwierdza coraz bardziej zawezajacg sie
konsolidacje. Gasngca zmiennos¢ w trendzie bocznym to powazny sygnat techniczny zblizajgcego sie
rozstrzygniecia. Dzisiejsze otwarcie (rejon 1,2370) jest praktycznie na tym samym poziomie, co
wczoraj. W ujeciu analizy technicznej skoncentrowanej na krétkich interwalach czasowych (czy
wskazaniach co do najblizszych godzin) méwi¢ mozna o wyrysowaniu pierwszej bariery — oporu na
wysokosci 1,2390 — 1,2400. Kolejne skuteczne zatrzymanie wzrostow w tej strefie oznacza¢ bedzie
przynajmniej test wsparcia zlokalizowanego w przestrzeni 1,2260 — 1,2240. Przynajmniej, poniewaz
docelowo spadek notowan ponizej tego miejsca charakterystycznego otworzytby droge do kluczowe;j

bariery technicznej: 1,2040 — 1,2000.
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