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Rynek polski

We wtorek doszto do zatrzymania spadkéw na GPW w Warszawie, a tym samym WIG i
WIG20 zanotowaty wzrosty powyzej 0,75%. Niestety towarzyszgce temu obroty rozczarowaty, gdyz
przekroczyty tylko nieznacznie 250 milionéw ztotych. Ztoty pozostat na silnych pozycjach, co nie
powinno dziwi¢, gdyz stabilizacja inflacji bazowej (trzeci miesigc z rzedu wskaznik roczny po
wytaczeniu cen zywnosci i energii utrzymat sie na poziomie 2,3%) przybliza nas do obnizki stép
procentowych w Polsce i popyt na rodzimg walute jeszcze sie utrzymuje. Tym bardziej, ze choc
poniedziatkowe dane o produkcji przemystowej okazaty sie lepsze o prognoz to polska gospodarka
wyraznie zwalnia i wielu ekonomistéw oczekuje, ze kolejne miesigce nie bedg juz tak dobre jak lipiec.
Potwierdzajg to réwniez prognozy Ministerstwa Gospodarki, ktore wskazujg, ze w sierpniu dynamika
wzrostu produkcji przemystowej wyniesie ,tylko” 2% w ujeciu rocznym. A zatem sytuacja ztotego

moze by¢ coraz trudniejsza w najblizszych miesigcach.

Zmiany wartosci ztotego w dalszym ciggu (jeszcze) oscylujg w bardzo ograniczonych zakresach. Na
przestrzeni ostatnich godzin najwieksze wahania kursu odnotowa¢ mozna byto tradycyjnie na parze
USD/PLN, gdzie zgodnie z oczekiwaniami doszto do ataku na strefe wsparcia 3,2600 — 3,2400.
Minimum siegneto poziomu 3,2510! Poranne odreagowanie z zasiegiem na 3,2700, co prawda nie
neguje jeszcze mozliwosci kolejnego spadku kursu w rejon minimum, ale z pewnoscig potwierdza, ze
jest to wazne miejsce charakterystyczne. Caty czas natomiast jest sennie na rynku pary EUR/PLN,
gdzie kurs nie ma zamiaru (na razie) wyjs$¢ poza zakres silnie wyrysowanego trendu bocznego: 4,1000
— 4,0500. Fakt, ze zmiennos$¢ w przypadku tej pary wyraznie gasnie (ostatnie dwa dni to wahania o
okoto 1 grosz) oraz to, ze caty czas znajdujemy sie wyraznie ponizej 4,1000 nie pozwala wykluczy¢

proby spadku w okolice dotychczasowych minimow, czyli linii wsparcia 4,0500 — 4,0200.
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Rynek swiatowy

Gietdy europejskie charakteryzowaty sie wczoraj kolorem zielonym (CAC40 +0,94%, a DAX
+0,79%), ktéry bazowat na utrzymujgcych sie oczekiwaniach na interwencje Europejskiego Banku
Centralnego na rynku dtugu mimo, ze poniedziatkowa aukcja hiszpanskich bondéw 12- i 18-
miesiecznych zakonczyta sie sukcesem (planowana kwota 4,5 miliarda EUR zostata sprzedana). Co
ciekawe Europejski Fundusz Stabilizacji Finansowej (EFSF) wyemitowat wczoraj obligacje o ujemnym
oprocentowaniu, a tym samym w okresie obserwowanego kryzysu jeszcze zarabia na pozyczaniu od
innych pieniedzy. Jest to zblizony proces jak za Oceanem, gdzie stopy procentowe sprowadzone przez
FED prawie do zera nie powstrzymujg inwestoréw od kupowania amerykanskich papieréow dtuznych
pomimo niskiej rentownosci. Jest to bowiem w ich ocenie pewniejsze rozwigzanie niz szukanie
inwestycji o wyzszej stopie zwrotu, ale obarczonych réwniez wyzszym ryzykiem. Dzisiaj warto jeszcze
zwrdci¢ uwage na dwie publikacje z USA: lipcowg sprzedaz domow na rynku wtérnym oraz protokét z

ostatniego posiedzenia FOMC.

Wczorajsze dynamiczne przejscie kursu przez opdr na wysokosci 1,2390 — 1,2400 zakonczyto sie
wygenerowaniem szczytu na poziomie 1,2487! Statystycznie sg to najwyzsze poziomy euro wzgledem
dolara amerykanskiego od poczatku lipca 2012. Analizujgc poranny obraz techniczny (wykres H1),
biorgc pod uwage dynamike i zakres wczorajszego ruchu jak réwniez fakt, ze obecnie kurs zakotwiczyt
sie w strefie wczorajszego szczytu przyjgé mozina, ze dalsze wzrosty sg bardzo prawdopodobne.
Systematyka dotychczasowych wahan intra day na tej parze podpowiada, ze ruch w kierunku na
stabszego dolara pojawi¢ sie moze jeszcze w pierwszej czesci dzisiejszej sesji (po nieudanej probie
odreagowania). Najblizszy wazny opér techniczny umiejscowiony jest na wysokosci 1,2540 — 1,2550.

Wsparcia mozna zlokalizowa¢ odpowiednio przy 1,2440 oraz 1,2260.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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