DMK 1

Raport z rynku walutowego

czwartek, 23 sierpnia 2012
dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Sroda przyniosta ponad 2,5-krotny wzrost obrotéw na warszawskim parkiecie w poréwnaniu
do wtorkowego handlu, gdy miaty one wartos¢ 250 milionéw ztotych. Jednak przedwczorajsza
poprawa nastrojow napotkata opdr i dzien pdzniej aktywniejsi okazali sie sprzedajacy, a tym samym
prawie 46% akcji spotek notowanych przy Ksigzecej potaniato. W wyniku tych zmian WIG20 stracit na
zamknieciu sesji 0,88%, a WIG 0,59%. Jak widac jednak na poczatku czwartkowej sesji optymizm
wraca i zielony kolor stat sie powszechny na GPW w Warszawie, mimo, ze nieliczne doniesienia z
polskiej gospodarki, ktére wczoraj poznalismy niosty ze sobg tadunek niezbyt dobrych informacji. GUS
opublikowat bowiem dane o koniunkturze, ktdre ocenione zostaty w sierpniu negatywnie, zaréwno w
przypadku budownictwa, handlu, jak i przemystu. Dodatkowo najnowsze badania instytutu Ipsos
przyniosty dalsze obnizenie Wskaznika Optymizmu Konsumentdw i w sierpniu osiggnat on wartos¢
79,45 punktu. Jest to juz drugi miesigc spadku optymizmu Polakéw i potwierdza obawy o najblizszg

przysztosé.

Mocniejszy ztoty widoczny gtéwnie wzgledem dolara (poranne minimum siegneto poziomu 3,2320!)
to wynik kolejnej fali deprecjacji waluty amerykanskiej wzgledem euro. Poranne pokonanie figury
3,2400 wyznaczajacej dolny zasieg strefy silnego wsparcia stwarza w ujeciu teoretycznym dobre
warunki do kontynuacji spadkéw. W ujeciu teoretycznym, poniewaz zblizenie sie do kolejnej bariery
w okolicy 3,2000 wydaje sie mato prawdopodobne. Scenariuszem bazowym na chwile obecng jest
mozliwos¢ dos¢ szybkiego powrotu do wyzszych kurséw. Najblizszy opdér wyrysowa¢ mozna na
wysokosci figury 3,2800. W przypadku pary EUR/PLN praktycznie nic sie nie zmienia (jeszcze).
Zacie$niajgca sie obecnie coraz wyrazniej konsolidacja: 4,0800 — 4,0500 nie pozwala na zmiane

dotychczasowego zatozenia wskazujgcego na mozliwos¢ spadkéw w rejon 4,0500 — 4,0200.
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Rynek swiatowy

Ponad jednoprocentowa przecena gtdwnych indeksédw gietdowych w Europie nie byta
wczoraj kontynuowana przez inwestoréw za Oceanem, gdzie FED swojg wieczorng publikacjg
pobudzit optymizm na rynku. Tym samym pojawity sie nieliczne plusy, cho¢ zasieg wzrostéw tylko
nieznacznie przekroczyt wtorkowe zamkniecia (np. S&P500 +0,02%). Sierpniowe ,minutes” FOMC
potwierdzito obawy o stan amerykanskiej gospodarki, gdyz wielu cztonkédw Komitetu uwaza, ze jedli
nie pojawia sie oznaki ozywienia to dodatkowa stymulacja monetarna bedzie konieczna.
Jednoczesnie cho¢ podtrzymana zostata deklaracja utrzymania historycznie niskiego poziomu stép
procentowych do péznego roku 2014 to pojawity sie gtosy za mozliwoscig wydtuzenia tego okresu.
Jednoczesnie biuro budzetowe amerykanskiego Kongresu ostrzega, ze przy obecnej polityce fiskalnej
wzrost PKB nie przekroczy 2% w skali roku, a ryzyko impasu politycznego dotyczgcego porozumienia
budzetowego moze przetozy¢ sie na realizacje negatywnego scenariusza w postaci spadku PKB w
2013 roku. Widaé zatem, ze réwniez gospodarka USA jest zagrozona i wymagac bedzie pilnej

obserwacji.

Wczorajsza skuteczna obrona lokalnego wsparcia w rejonie 1,2440 data impuls do kontynuacji
wzrostéw — deprecjacji dolara wzgledem euro. Najnowszy szczyt wygenerowany zostat w godzinach
porannych na poziomie 1,2562! Analizujac sytuacje pod katem wskazan technicznych widaé, ze
notowania dotarty do kolejnego waznego miejsca — oporu na wysokosci 1,2550 — 1,2570. Poranny
obraz techniczny (wykres H4 oraz H1) nie wykluczajgc naruszenia tego miejsca charakterystycznego
pozwala na przyjecie zatozenia, ze znajdujemy sie obecnie w koncowej fali wzrostéw. Do
potwierdzenia takiego scenariusza potrzebny bytby spadek kursu ponizej pierwszego wsparcia w
okolicy 1,2440. Przebieg dzisiejszej sesji bedzie wiec miat istotne znaczenie dla dookreslenia kierunku

na najblizsze dni.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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