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Rynek polski

Poniedziatkowa sesja tradycyjnie juz nie byta przedmiotem zainteresowania inwestoréw,
ktérzy na GPW w Warszawie nie zagoscili zbyt licznie. Obroty przekroczyty bowiem tylko nieznacznie
bariere 360 miliondw ztotych, co przetozyto sie na niewielkg przecene gtéwnych indekséw
gietdowych (WIG i WIG20 stracity solidarnie 0,27%). Ztoty po pigtkowe] probie deprecjacji wczoraj
wrdcit do konsolidacji i jak na razie pozbawiony wsparcia ze strony publikacji makroekonomicznych
czeka na kolejne wydarzenia przewidziane na najblizsze kilka dni (m.in. czwartkowy odczyt PKB za Il
kwartat). Jak wynika z ostatnich sierpniowych badan Ipsos oczekiwania inflacyjne rosng, co jest
istotne w kontekscie najnowszej wypowiedzi Elzbiety Chojny-Duch z Rady Polityki Pienieznej. W jej
ocenie Rada powinna rozwazy¢ w najblizszym czasie kwestie podniesienia celu inflacyjnego, aby
dostosowac go do utrzymujgcej sie wysokiej inflacji, na ktdrg wtadze monetarne nie majg wptywu.
Andrzej Stawinski z Instytutu Ekonomicznego Narodowego Banku Polski nie zgadza sie jednak z tg

opinig uwazajac, ze w przysztym roku inflacja wréci w rejon celu.

Wczorajsza sesja nie przyniosta rozstrzygniecia, a dzisiejsze otwarcie jest praktycznie identyczne jak
to, co mogliémy zaobserwowac wczoraj. Trudno w zwigzku z tym méwié¢ o modyfikacji wczorajszych
zatozen. Warto jednak wspomnie¢, ze takie zakotwiczenie notowan ponizej waznych pozioméw
technicznych w dtuzszej perspektywie nie sprzyja pojawieniu sie korekty. EUR/PLN — biorgc pod
uwage wczorajsze zmiany i towarzyszacg im bardzo ograniczong zmiennos¢ widaé, ze w perspektywie
najblizszych godzin najwazniejsze miejsca charakterystyczne to: opdr na wysokosci 4,1000 — 4,1100
oraz pierwsze wsparcie w strefie 4,0750 — 4,0700. W przypadku pary USD/PLN sytuacja wyglada
podobnie. Brak w dniu wczorajszym wzrostow powyzej 3,3000 to bez watpienia pierwsza oznaka na
plus dla zwolennikdéw mocniejszego ztotego. Jesli w dniu dzisiejszym to miejsce réwniez nie zostanie

pokonane to zwiekszg sie szanse na powrdt do zakresu ostatnich dotkdw, czyli 3,2500 — 3,2300.
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Rynek swiatowy

Poczatek tego tygodnia przynidst odreagowanie na europejskim rynku akcji, co przetozyto sie
na ponad jednoprocentowy wzrost niemieckiego DAX. Znacznie gorzej wypadt handel za Oceanem,
gdzie DJI i S&P500 zanotowaty spadki, cho¢ ich zasieg byt ograniczony. Kolor czerwony widoczny
dzisiaj na rynku azjatyckim przetozyt sie na zachowanie inwestoréw na Starym Kontynencie i jak na
razie dominujaca frakcja na gietdach sg niedzwiedzie. Nieliczne odczyty makroekonomiczne jak na
razie nie sprzyjajg poprawie nastrojow: sierpniowy indeks Ifo (obrazujacy nastroje niemieckich
przedsiebiorcow) spadt do najnizszego poziomu od marca 2010 roku, a hiszpanski PKB w Il kwartale
zanotowat spadek w Il kwartale 0 1,3% r/r (w | kwartale -0,6% r/r, a prognozy na Il kwartat zaktadaty
spadek rzedu 1% r/r). Nie to jednak przykuwa uwage inwestoréw, gdyz widoczne jest oczekiwanie na
jutrzejszy raport Biura Analiz Ekonomicznych USA na temat PKB za Il kwartat, ktdry moze wiele

zmieni¢ na rynku walutowym.

Wczorajsza sesja tacznie z dzisiejszym otwarciem na wysokosci 1,2485 nie wnoszg nic nowego do
obrazu tej pary. Biorgc pod uwage zaréwno dynamike osuwania sie kursu jak tez i ewidentne
problemy z pokonaniem pierwszego lokalnego wsparcia: 1,2480 — 1,2470 aktualne pozostajg
wczorajsze sygnaty techniczne. Innymi stowy scenariusz bazowy na najblizsze godziny to mozliwos¢
wzrostébw z naruszeniem rejonédw ostatnich goérek: 1,2600. O zanegowaniu takiego ruchu w
perspektywie najblizszych godzin mowi¢ bedzie mozna dopiero po aprecjacji dolara wzgledem euro

ponizej kolejnego miejsca charakterystycznego — wsparcia w strefie: 1,2290 — 1,2260.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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