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Rynek polski

Srodowy handel na warszawskim parkiecie sprzyjat dalszej wyprzedazy akgji, ktéra poparta
zostata rosngcym obrotem (tym razem siegnat 691 milionow ztotych). W wyniku tych zmian prawie
48% spoétek notowanych przy Ksigzecej stracito na wartosci, a tym samym WIG spadt 0 0,85% i WIG20
0,79%. Widoczna ucieczka kapitatu z regionu dotkneta réwniez rynku ztotego, ktory w przypadku pary
EUR/PLN notuje juz strate ponad 10 groszy w ciggu dwdch dni. Najnowsze szacunki Ministerstwa
Pracy i Polityki Spotecznej wskazuja, ze tegoroczny ,sezonowy spadek stopy bezrobocia bedzie nizszy
niz w latach 2010 i 2011”, co potwierdza pogarszajacg sie sytuacje w polskiej gospodarce.
Najwazniejszg dzisiaj publikacjg byt odczyt PKB Polski za drugi kwartat, ktory zaskoczyt rynek, gdyz
wzrost 0 2,4% znaczaco odbiegat od oczekiwan rynkowych. Ankietowani przez Bloomberg ekonomisci
oraz eksperci Ministerstwa Gospodarki spodziewali sie bowiem dynamiki wzrostu na poziomie 2,9%
r/r. Co ciekawe zadna z instytucji, ktére ankietowata agencja Bloomberg nie prognozowata tak niskiej
dynamiki wzrostu (przedziat oczekiwan wynidst: 3,3 — 2,5%) i dlatego reakcja na rynku ztotego byta

dosé silna.

Wczorajsza sesja przyniosta wazne zmiany techniczne na rynku ztotego. Na parze EUR/PLN notowania
w koncu trwale pokonaty silny opdr na wysokosci 4,1100 — 4,1200, co dos¢ szybko przetozyto sie w
wygenerowanie gorki na wysokosci 4,1860!! Korekta na rynku ztotego sie rozpoczeta. Analizujac
obraz techniczny mozna wskazaé potencjalne najblizsze opory zlokalizowane odpowiednio w rejonie
4,2000 oraz 4,2500 — 4,2700. O ile atak na 4,2000 wydaje sie kwestig czasu o tyle zblizenie sie kursu
do kluczowej bariery — gérnego ograniczenia kanatu aprecjacji ztotego widocznego od grudnia 2011
jest juz dyskusyjny. Najblizsze wsparcie obecnie wyrysowa¢ mozna w okolicy 4,1500. W przypadku
pary USD/PLN kurs nie zdotfat trwale wyjs¢ powyzej silnie wyrysowanej bariery - oporu 3,3000 —
3,3300. W perspektywie najblizszych godzin liczy¢ sie nalezy w zwigzku z tym z (najprawdopodobniej
ptytka) proba odreagowania. Sporo bedzie tutaj zalezato do zachowania na rynku EUR/USD — obecnie

jest to rynek uspiony, gdzie nic sie nie dzieje. Widoczne od wczoraj ostabienie ztotego to efekt
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,wychodzenia” kapitatu z naszego regionu. Gdyby przy tej tendencji doszto jeszcze do dynamicznych

spadkéw eurodolara to deprecjacja ztotego mogtaby znaczaco przyspieszyc.

Rynek swiatowy

Symboliczne wzrosty na gietdach europejskich byly poréwnywalne do tego, co
obserwowalismy w srode w USA (DAX i FTSE250 zyskaty 0,11%, a DJI i S&P500 odpowiednio 0,03%
oraz 0,08%). Wcigz zatem utrzymuje sie klimat wyczekiwania i decyzje inwestoréw jak na razie nie
wyznaczajg kierunku zmian utrzymujac indeksy amerykanskie w rejonie pozioméw zamknieé¢ dnia
poprzedniego. Oba wczorajsze raporty z gospodarki Stanéw Zjednoczonych uzasadniajg optymizm,
ktdry ostatnio deklarujg wtadze monetarne tego kraju. Wzrost PKB w Il kwartale wynidst zgodnie z
oczekiwaniami ekonomistow 1,7% (wskaznik annualizowany po rewizji), a sierpniowa Bezowa Ksiega
ocenita gospodarke pozytywnie. Co prawda stabnie produkcja przemystowa, ale w wiekszosci
dystryktow poprawita sie sprzedaz detaliczna oraz rynek pracy. Tym samym w 9 z 12 regionéw FED
okreslit wzrost gospodarczy jako maty lub umiarkowany. Jednoczesnie Angela Merkel (kanclerz
Niemiec) po rozmowie z premierem Wtoch Mario Montim pozytywnie wyrazita sie o wioskim
programie reform, ktdéry powinien juz niedtugo przynies¢ efekty, wptywajac na poprawe

konkurencyjnosci strefy euro.

Sytuacja techniczna na rynku tej pary praktycznie sie nie zmienita. Caty czas zatem z jednej strony
mamy zaklinowanie sie notowan w dos¢ waskim przedziale ostatniej fali wzrostowej: 1,2450 —
1,2600. Z drugiej natomiast coraz wyrazniej wida¢ problemy ze wzrostem cen powyzej 1,2600. W
krotkim terminie (1-2 sesje) liczy¢ sie trzeba w zwigzku z tym z mozliwoscig kolejnego ataku na
1,2600. W dtuzszej jednak perspektywie coraz bardziej prawdopodobne wydaje sie zakonczenie
widocznej od konca lipca korekty w kanale aprecjacji dolara wzgledem euro. Istotnym miejscem
technicznym jest obecnie rejon 1,2450 — spadek kursu ponizej tego obszaru da impuls (potwierdzi

scenariusz) do powazniejszej aprecjacji dolara.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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