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Rynek polski

Kulminacyjng sesjg optymizmu w ubieglym tygodniu byt pigtek, gdy przy obrocie
przekraczajacym 1,4 miliarda ztotych WIG zyskat 2,42%, a indeks blue chipéw wzrést o ponad 2,7%.
Tym samym prawie 58% spdtek notowanych na warszawskim parkiecie zdrozato, co potwierdza
pozytywne nastawienie inwestorow, ktére dosé powszechnie gosci we wrzesdniu. Pigtkowe publikacje
makroekonomiczne Eurostatu dotyczace inflacji i zatrudnienia miaty mieszany charakter. Cho¢ w
sierpniu wskaznik inflacji HICP osiggnat warto$¢ 3,8% r/r (po lipcowym odczycie na poziomie 4%) to
nadal jest on daleki od sredniej w Unii Europejskiej (2,7%) i plasuje nasz kraj wérdd grupy panstw o
najwyzszej inflacji rocznej. Ponadto dane za Il kwartat wskazujg, ze dynamika wzrostu zatrudnienia
spada. W | kwartale tego roku przyrost wynidst 0,5% r/r, a kolejne trzy miesigce powiekszyly stan
zatrudnienia ,jedynie” o 0,1%. W ujeciu kwartalnym nastgpita jednak poprawa, gdyz po redukcji o
0,1% w | kwartale, Il kwartat przyniést wzrost o 0,1%. Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej
ponadto szacuje, ze we wrzesniu stopa bezrobocia bedzie zblizone do sierpniowego i moze wyniesé

12,4%.

Aprecjacja ztotego w zesztym tygodniu miata swoje apogeum w pigtek, kiedy to kurs USD/PLN spadt
do poziomu 3,0860. Statystycznie tak mocny ztoty wzgledem dolara byt ostatnio na poczatku
kwietnia br. Analizujac obraz techniczny wida¢ silne wyprzedanie rynku, dotarcie kursu do kolejnego
bardzo waznego rejonu (okolic figury 3,0900) oraz zrealizowanie klasycznej (z punktu widzenia
zasiegow) fali spadkéw kursu. Generalnie mowi¢ zatem mozna o pojawieniu sie bardzo dobrych
warunkéw do odreagowania. Z uwagi jednak na zesztotygodniowg dynamike spadkéw kursu o
potwierdzeniu rozpoczecia wzrostow mowi¢ bedzie mozna dopiero po wyjsciu cen powyzej
sygnalnej: rejonu 3,1200. Obraz na EUR/PLN generuje réwniez wyrazne sygnaty zapowiadajgce
powrdt do wyzszych cen (stabszego ztotego). Tutaj nie doszto do spadkéw ponizej kluczowego
wsparcia: 4,0500 — 4,0300, co przy dzisiejszym porannym dynamicznym wzroScie w okolice 4,0850
daje powazne sygnaty do kontynuacji wzrostéw. Najblizszy opdr zlokalizowany jest na wysokosci

4,1200 - 4,1300.
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Rynek swiatowy

Podczas pigtkowej sesji europejskie indeksy gietdowe zakonczyty tydzien na solidnych
plusach, co w przypadku francuskiego CAC40 i brytyjskiego FTSE250 oznaczato wzrost o ponad 2,2%.
Znacznie bardziej powsciaggliwy optymizm charakteryzowat amerykaniskich inwestoréw, ktdérzy
poprawili sytuacje gtéwnych indeksow gietdowych za Oceanem, ale w znacznie mniejszym stopniu niz
ich europejscy przyjaciele (np. S&P500 zyskat na koniec dnia 0,26%). Zakonczona juz dzisiaj sesja w
Azji nie byta zbyt korzystna dla posiadaczy akcji (KOSPI stracit 0,26%), co przetozyto sie na otwarcie
poniedziatkowego handlu na rynku europejskim, ktéry charakteryzuje sie od rana kolorem
czerwonym. Widac¢ zatem, ze powoli optymizm bazujgcy na czwartkowych informacjach wygasa, tym
bardziej, ze pigtkowe popotudniowe odczyty z amerykanskiej gospodarki (szczegélnie o produkcji
przemystowej) sprzyjaty korekcie. Dzisiaj warto przyjrzeé sie nielicznym odczytom ze strefy euro
(m.in. handlowi zagranicznemu za lipiec) oraz USA (wrzesniowemu indeksowi NY Empire State), ktore

poznamy juz wkrétce.

Ostabienie waluty amerykanskiej wzgledem euro siegneto poziomu 1,3170!! Patrzac przez pryzmat
oczekiwan (to na nich rynek rdst przez ostatnie tygodnie), danych i informacji, ktore zeszty
(zapowiedz QE3), jak réwniez sytuacji technicznej (wykres H1) liczy¢ sie trzeba z odreagowaniem i
przynajmniej czasowq aprecjacjg dolara. Zanim jednak bedzie mozna méwi¢ o rozpoczeciu spadkow
kursu pamietac trzeba, ze wzrosty miaty/maja dos¢ dynamiczny przebieg, wiec mocniejszy dolar na
dtuzej wrdci dopiero po trwatym spadku notowan ponizej 1,3070. Najblizszy lokalny opdr wykreslony

jest poprzez zakres ostatniej gorki: 1,3170.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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