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Rynek polski

Poniedziatkowy handel przynidst realizacje zyskow, ktére pojawity sie na koniec ubiegtego
tygodnia. Tym samym na warszawskim parkiecie obserwowaliémy wczoraj przecene gtéwnych
indeksow gietdowych o prawie 0,5%, ktérym towarzyszyt obrét o ponad potowe nizszy niz w pigtek
(tym razem wynidst bowiem 611 milionéw ztotych). Wyprzedaz dotyczyta wczoraj réwniez ztotego,
ktéry poddany zostat deprecjacji o kilkugroszowej skali. Choé w ostatnim czasie nie doszto do obnizek
stop procentowych w Polsce, a wsrdd cztonkéw RPP byto niewielu zwolennikéw takiej operacji
(oficjalnie opowiadajacych sie za tym byto tylko dwdch) to warto z uwagg $ledzi¢ kolejne wypowiedzi
przedstawicieli wtadz monetarnych. Jan Winiecki stwierdzit bowiem, ze ,na pewno nie ma w tej
chwili klimatu do podwyzek stép”. Nie oznacza to jednak automatycznie, ze obdz gotebi sie zwiekszyt,
ale z pewnoscig zwolennicy dalszego zaciesniania polityki pienieznej w Polsce powoli sie wykruszaja.
Dzisiaj warto przyjrze¢ sie w godzinach popotudniowych kolejnej publikacji GUS, czyli sierpniowemu

przecietnemu wynagrodzeniu oraz zatrudnieniu.

Wczorajsza sesja na rynku ztotego przyniosta dos¢ wyrazne odreagowanie ostatniej fali aprecjac;ji.
Notowania rynku USD/PLN dotarty do strefy pierwszego powaznego oporu technicznego: 3,1400 —
3,1500. Analizujgc poranny obraz techniczny (wykres H1) oraz zestawiajac go z dominujagcym na
rynku eurodolara scenariuszem wzrostowym widaé, ze perspektywa do dalszych wzrostéw kursu
USD/PLN jest juz ograniczona. W ciggu najblizszych godzin nie mozna zatem wykluczyé préby
czasowego powrotu do nizszego kursu (mocniejszego ztotego). Kluczowa bariera to obecnie: 3,1100 —
3,1000. W ujeciu dtugoterminowym (kilka tygodni) widaé pierwsze sygnaty powrotu do stabszego
ztotego, z targetem nawet w strefe 3,2000 — 3,2500. Rynek pary EUR/PLN przynidst wczoraj wyrazny
wzrost kursu zblizajgc sie do wskazywanego ostatnio oporu technicznego 4,1200 — 4,1300. Dynamika
wczorajszego ruchu w zestawieniu z porannym obrazem na tej parze wskazuje, ze obszar

charakterystyczny dla dzisiejszej sesji koncentrowac sie mozna w zakresie 4,1000 — 4,1400.
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Rynek swiatowy

Poczatek wczorajszej sesji nadat ton zamianom, ktdére miaty miejsce w Europie podczas
poniedziatkowego handlu. W wyniku wyprzedazy akcji gtéwne indeksy gietdowe Starego Kontynentu
znalazty sie na koniec dnia ponizej pigtkowych zamknie¢ (CAC40 stracit 0,78%, a DAX 0,11%).
Podobnie zareagowaty gietdy za Oceanem, gdzie warto$é¢ DJI i S&P500 spadfa o prawie 0,3%.
Niewielka ilo$¢ danych makroekonomicznych nie wptyneta na rynek walutowy, cho¢ popotudniowa
publikacja indeksu NY Empire State mogta zaniepokoi¢ inwestoréw. Wrzesniowy odczyt na poziomie -
10,41 punktu jest bowiem najgorszym wynikiem od kwietnia 2009 roku, gdy wskaznik ten osiggnat
wartos¢ -19,29 punktu. Wida¢ zatem, ze sektor produkcyjny w stanie Nowy Jork ocenia najblizsze
sze$¢ miesiecy coraz gorzej i nawet oczekiwania ekonomistow nie zdotaty uwzgledni¢ rzeczywistego
pesymizmu przedsiebiorcéw. Dzisiaj warto przede wszystkim zwrdci¢ uwage na wrzesniowy indeks

niemieckiego instytutu ZEW, ktéry poznamy o 11:00 oraz naptyw kapitatéw do USA w lipcu.

Przebieg wczorajszej sesji nie doprowadzit do testu zakresu wsparcia w okolicy 1,3070. Nie doszto tez
do wzrostow powyzej 1,3170. Analizujgc poranny obraz techniczny na podstawie wykreséw H1 mamy
zatem do czynienia z klasyczng konsolidacjg w gérnym zakresie ostatniej fali wzrostowej (deprecjacji
dolara wzgledem euro). Czysto technicznie mowic¢ zatem mozna o formacji flagi mogacej zapowiadac
kontynuacje wzrostow kursu. Lokalny opdr caty czas wyznacza nam zasieg ostatnich gérek: 1,3170.

Do dookreslenia kierunku na najblizsze dni istotny bedzie rejon dzisiejszego zamkniecia.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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