DMK 1

Raport z rynku walutowego

sroda, 19 wrzesnia 2012
Maciej Kowal
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Symboliczne wzrosty gtéwnych indeksow gietdowych warszawskiego parkietu (WIG zyskat
0,16%, a WIG20 0,09%) podczas wczorajszej sesji, po poniedziatkowej przecenie, nie pozwolity
inwestorom mysle¢ optymistycznie na kolejne dni handlu. Tymczasem s$roda rozpoczefa sie od
wzrostéw przy Ksigzecej, ktére nabierajg tempa. Wtorkowe odczyty makroekonomiczne z Polski, tak
jak zaktadaliémy nie wptynety na rynek ztotego. Zatrudnienie w sierpniu nie zmienito sie wzgledem
analogicznego okresu w 2011 roku, a wynagrodzenie wzrosto w ujeciu rocznym mniej dynamicznie
niz sie spodziewano (o 2,7%, a nie o 3%). Bioragc jednak pod uwage zapowiedziane na dzisiaj przez
GUS odczyty nie powinno to dziwi¢. Popotudniu poznamy bowiem sierpniowe dane o produkcji
przemystowej i inflacji PPIL. Jesli przyjrzymy sie oczekiwaniom ekonomistéw ankietowanych przez
Bloomberg moze miec to duze znaczenie dla rynku. Mediana prognoz dla produkcji uksztattowata sie
na dos¢ niskim poziomie: +1,1%, ale pojawity sie szacunki spadku produkcji w ujeciu rocznym, co przy
urzeczywistnieniu sie moze znaczgco wptyngé na notowania ztotego. Dlatego warto przed godzing

14:00 obserwowac rynek walutowy.

Ztoty od wczoraj sie nieznacznie umocnit. Kurs EUR/PLN spadt ponizej 4,1100. Uktad wskaznikéw
sugeruje mozliwos¢ umocnienia sie naszej waluty. RSl 1H znajduje sie w strefie wykupienia, a w
poréwnaniu z wykresem kursu mozna zobaczy¢ dywergencje. Najblizsze wsparcie znajduje sie na
poziomie 4,0980, ktéry to rejon jest dolnym ograniczeniem krétkookresowego kanatu wzrostowego.
Opdr to wczorajsze szczyty w poblizu 4,1210. Przebicie wsparcia sugeruje mozliwo$¢ ponownego
spadku w rejon minimow 4,0480. Kurs USD/PLN réwniez spadt podczas notowan nocnych. Uktad
wskaznikdw sugeruje mozliwos¢ aprecjacji naszej waluty. RSI 1H znajduje sie w strefie wykupienia.
Para USD/PLN przebita krotkookresows linie trendu wzrostowego, co sugeruje mozliwo$é dalszego
umacniania sie ztotego w kierunku 3,0900. By¢ moze w pierwszej czesci dnia ztoty nieznacznie straci
na wartosci zblizajgc sie do wczorajszych szczytow w poblizu 3,1600, jednak druga potowa moze

przebiegac pod dyktando kupujgcych naszg walute.
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Rynek swiatowy

We wtorek kontynuowane byty zmiany na gietdach europejskich, a tym samym spadek
wartosci gtéwnych indekséw gietdowych pogtebit sie. Przecena byta blisko dwukrotnie wieksza niz
dzien wczesniej, o czym Swiadczy wynik dotyczacy CAC40 (-1,15%) i FTSE250 (-1,22%). Nieco lepiej
wypadta sesja w USA, gdzie zamkniecie wczorajszego handlu oscylowato wokét poniedziatkowych
zamknie¢. Nie doszto do poprawy nastrojéw cho¢ indeks instytutu ZEW w Niemczech wzrést z -25,5
punktu w sierpniu do -18,2 punktu we wrzesniu (byt to pierwszy wzrost od 5 miesiecy), a Hiszpania
sprzedata bony 12- i 18-miesieczne o wartosci 4,6 miliarda EUR przy popycie ponad dwukrotnie
wiekszym niz podaz i spadajacej rentownosci. Popotudniu warto zwrdéci¢ dzisiaj uwage na sierpniowe
dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci, ktére bedg jedynymi istotnym publikacjami

makroekonomicznymi z USA przewidzianymi na srode.

Kurs EUR/USD wzrést do 1,3070. Uktad wskaznikdw sugeruje mozliwos¢ kontynuowania deprecjacji
dolara. RSI 1H zblizyt sie do strefy wykupienia. Najblizsze wsparcie dla tej pary znajduje sie na
poziomie 1,3017. Jest to dolne ograniczenie kanatu wzrostowego trwajgcego od 5 wrzesnia. Przebicie
1,3017 mogtoby sugerowac prébe aprecjacji waluty amerykanskiej. Jednak sposéb umacniania sie jej
sugeruje mozliwo$é dalszego wzrostu kursu w poblize 1,3160. W zwigzku z tym w trakcie godzin
handlu europejskiego moze dojs¢ do umocnienia sie dolara, aby nastepnie podczas notowan

amerykanskich ulec ostabieniu.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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