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Rynek polski

Srodowy handel zakorAczy! sie prawie pétprocentowymi wzrostami WIGu i WIG20, ktéremu
towarzyszyt obrét na poziomie prawie 900 milionéw ztotych. W tym samym czasie na rynku
walutowym obserwowalismy wyprzedaz ztotego, ktéra widoczna byta na wszystkich krosach. Jest to
pochodna odczytéw makroekonomicznych, jakie pojawity sie wczoraj z polskiej gospodarki. Produkcja
przemystowa w sierpniu choé wzrosta w 19 dziatach gospodarki, a spadta w 15, to dynamika roczna
dla catego sektora osiggnefa najnizszg warto$s¢ w tym roku i wyniosta 0,5%. Tym samym jest to
najgorszy wynik od pazdziernika 2009 roku i w poréwnaniu do mediany prognoz wypada dos¢ stabo.
W tym samym czasie inflacja PPl w skali rok do roku spadta (z 3,6% w lipcu do 3,1% w sierpniu), co
stanowi kolejny argument dla zwolennikdw luzowania polityki pienieznej do obnizenia stép
procentowych w Polsce jeszcze przed rozpoczeciem zimy. Dzisiaj popotudniu istotne w kontekscie
pazdziernikowe] decyzji RPP mogg by¢ dwie publikacje NBP: sierpniowa inflacja bazowa oraz protokét
z wrzesniowego posiedzenia wtadz monetarnych, ktdre utrzymaty poziom kosztu pienigdza na

dotychczasowym poziomie.

Wczorajsza sesja ze szczegdlnym uwzglednieniem jej koricowej czesci przyniosta powrét do stabszego
ztotego. Na rynku pary EUR/PLN doszto do trwatego pokonania wyraznie wyrysowanego oporu
4,1200 — 4,1300. Maksimum siegneto poziomu 4,1650! Analizujgc poranny obraz techniczny (wykres
H1) widaé obecnie dos¢ wyraznie, ze teraz kolejna wazna bariera — opér techniczny zlokalizowana
jest dopiero na wysokosci 4,2000 — 4,2200. Wzrost kursu w okolice tego miejsca charakterystycznego
w dniu dzisiejszym wydaje sie raczej mato prawdopodobny. Trzymajgc sie wskazan technicznych
przedziat charakterystyczny dla najblizszych godzin wyznaczy¢ mozna na 4,1500 — 4,1850. Wysoki
kurs wrdcit tez na rynek pary USD/PLN, gdzie rano doszto do wzrostéw w okolice figury 3,2200! Z
technicznego punktu widzenia méwi¢ obecnie mozna o wejsciu notowan w strefe 3,2000 — 3,2500,

ktdra to moze stanowi¢ wyznacznik lokalnej gérki w tym tygodniu.
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Rynek swiatowy

Solidarne wzrosty na gietdach amerykanskich oraz europejskich przybraty relatywnie
niewielkie wartosci (jeden w wyzszych odczytéw zanotowat bwoiem niemiecki DAX: +0,59%), co nie
powinno jednak dziwi¢ biorgc pod uwage wczorajsze doniesienia z rynku nieruchomosci w USA.
Stabsze od oczekiwan odczyty zza Oceanu w pofaczeniu z czwartkowymi porannymi publikacjami
indeksdéw PMI ze strefy euro oznaczyty na czerwono poczatek dzisiejszej sesji na gietdach Starego
Kontynentu. Gorsze od oczekiwan wstepne wrze$niowe dane na temat aktywnosci gospodarczej w
przemysle oraz ustugach Eurolandu wptywajg bowiem od rana na nastroje inwestoréw. Sytuacja
moze sie jednak zmieni¢, jesli wezmiemy pod uwage, ze nie jest to koniec pozycji
makroekonomicznych przewidzianych w czwartkowym kalendarzu. Przed nami bowiem jest nie tylko
sprzedaz detaliczna z Wielkiej Brytanii, ale réwniez kilka publikacji z amerykanskiej gospodarki, ktore

moga wptynaé na rynek walutowy.

Systematyczne osuwanie sie kursu, jakiego byliSmy swiadkami od mniej wiecej poczatku tygodnia
skutkowato weczoraj ztamaniem lokalnego wsparcia w rejonie 1,3070. W efekcie doszto do
wygenerowania dotka na poziomie 1,2940!! Powrét do mocniejszego dolara (odreagowanie) stat sie
zatem faktem. Warto jednak zwréci¢ uwage na sam obraz techniczny (wykres H4 oraz H1) jak tez i
dynamike aprecjacji waluty amerykanskiej wzgledem euro. Te dwa elementy dajg podstawy do
przyjecia zatozenia wejscia kursu w strefy potencjalnie korzystne do odnawiania dtugich pozycji.
Innymi stowy: spadek w dniu dzisiejszym notowan ponizej kolejnego waznego wsparcia: rejonu

1,2950 — 1,2940 wydaje sie mniej prawdopodobny niz czasowy powrdt do wyzszych poziomdw.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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