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Rynek polski

Po dwdch dniach wzrostdw na warszawskiej GPW, czwartek przynidst kolejng wyprzedaz
akcji, ktéra zaowocowata przeceng WIGu o 0,99% i spadkiem wartosci indeksu najwiekszych
dwudziestu spétek rodzimego parkietu o 1,21%. Catkowite obroty gietdowe wyniosty 716 milionéw
ztotych, co plasuje ten wynik nieznacznie ponizej Sredniej na ten tydzien. Po srodowym odczycie
wskaznika CPI doszto wczoraj do opublikowania kolejnych informacji dotyczacych inflacji. Tym razem
Narodowy Bank Polski przedstawit sierpniowe dane na temat inflacji bazowej. Roczny wskaznik po
wytgczeniu cen zywnosci i energii obnizyt swg wartos$é z 2,3% w lipcu do 2,1% w sierpniu. Tym samym
jest to najnizszy wynik od kwietnia 2011 roku, gdy inflacja rdwniez wyniosta 2,1%. Widac zatem, ze
najblizsze posiedzenie Rady Polityki Pienieznej (2-3 pazdziernika) moze przynies¢ ciekawe informacje
na temat dalszych krokéw wtadz monetarnych. Tym bardziej, ze podobnie jak w lipcu, takze we
wrzesniu ztozone zostaty wnioski o obnizenie stdp procentowych o 25 oraz 50 punktéw bazowych i
cho¢ ponownie poparcie nie wystarczyto, aby proces luzowania polityki monetarnej doszedt do
skutku to ostatnia seria niekorzystnych danych z polskiej gospodarki moze to zmieni¢. Jednak jak
wynika z opisu dyskusji z wrzesniowego posiedzenia cze$¢ cztonkéw RPP bedzie czekaé na

listopadowa projekcje inflacji NBP.

Poczatek dzisiejszego handlu przynosi wyrazne odreagowanie wczorajszej silnej wyprzedazy polskiej
waluty. Na rynku pary EUR/PLN kurs cofnat sie w okolice figury 4,1300 (wczorajszy szczyt siegnat
poziomu 4,1800). Z technicznego punktu widzenia kurs wrécit w okolice silnej strefy wsparcia: 4,1300
— 4,1200. Dopodki nie dojdzie do trwatego spadku ponizej tego miejsca charakterystycznego
scenariuszem bazowym bedzie mozliwo$¢ kolejnego wzrostu w przestrzedn 4,1700 — 4,1900.
Mocniejszy ztoty wrécit tez wzgledem dolara. Tutaj réwniez widac relatywnie szybkie cofniecie kursu
z wczorajszego szczytu 3,2280 do porannego 3,1800! Biorgc pod uwage zaréwno zasieg jak i
dynamike wczorajszego ostabienia ztotego nie mozina obecnie jeszcze wykluczy¢ kolejnego
(najprawdopodobniej finalnego) wzrostu kursu w rejon 3,2000 — 3,2400. Zanegowaniem takiego

scenariusza bytby spadek cen ponizej strefy wsparcia 3,1800 — 3,1700.
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Rynek swiatowy

Gietdy europejskie zakoniczyty czwartkowy handel spadkiem wartosci gtdwnych indeksow i
cho¢ ich zasieg byt ograniczony (CAC40 -0,62%, a DAX -0,02%) to indeksy amerykanskie réwniez
zanotowaty przecene. Jednak ostatnia sesja tego tygodnia po wzrostach w Azji rozpoczeta sie od
korekty wczorajszych spadkdéw. Poprawie nastrojéow sprzyjaty popotudniowe publikacje z
amerykanskiej gospodarki (wrzesniowy indeks PMI dla przemystu wyniost 51,5 punktu, a indeks FED z
Filadelfii zanotowat najwyzszg wartos¢ od kwietnia tego roku), ale biorgc pod uwage dzisiejsze
spotkania w Rzymie (m.in. premiera Grecji Antonisa Samarasa z premierem Wtoch Mario Montim) i
dos¢ ubogi kalendarz wydarzen makroekonomicznych to trudno zatozy¢, ze optymizm sie pogtebi na
koniec tygodnia. Warto jednak zwrdéci¢ uwage na wygasanie wrzesniowych serii instrumentéw

pochodnych, ktére moze podwyzszy¢ zmiennos¢ na rynkach.

Widoczna przez praktycznie catg wczorajszg sesje proba pokonania strefy wsparcia 1,2950 — 1,2940
ostatecznie zakonczyta sie fiaskiem. Minimum na poziomie 1,2919 pojawito sie tylko na krétko i
bardzo szybko wykorzystane zostato do odnawiania dtugich pozycji. W efekcie rejon dzisiejszego
otwarcia to 1,2985 — 1,2990. Poranny obraz techniczny (wykres H1) nie pozwala wykluczy¢ jeszcze
jednej proby ataku na to miejsce charakterystyczne. Sygnalng powrotu do znacznie stabszego dolara

wzgledem euro bytoby pokonanie oporu na wysokosci 1,3060 — 1,3070.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzier sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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