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Rynek polski

Koniec tygodnia w wyniku wygasania wrzesniowych serii instrumentédw pochodnych sprawit,
ze obroty na warszawskim parkiecie osiggnety wartos¢ ponad 1,1 miliarda ztotych, a konAcéwka
pigtkowej sesji charakteryzowata sie silng wyprzedazg akcji. W wyniku tych zmian WIG20 stracit na
koniec dnia 0,3%, a WIG 0,08%. Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia nie przyniosta zbyt wielu odczytow
makroekonomicznych, a te ktdre ujrzaty swiatto dzienne miaty negatywny charakter. Gtéwny Urzad
Statystyczny opublikowat bowiem dane dotyczace koniunktury, ktére we wrzesniu zaréwno w
przypadku handlu, ustug, jak i przemystu ocenione zostaty negatywnie. Co ciekawe w przypadku
sektora przemystowego ogdlny klimat koniunktury we wrzesniu oceniany jest gorzej niz w sierpniu na
przestrzeni ostatnich dziesieciu lat. Wida¢ zatem, ze ostatnie dane na temat produkcji przemystowej
potwierdzajg stabnaca koniunkture i dalsze problemy naszej gospodarki mogg wkrétce by¢ bardziej
widoczne (m.in. poprzez spadek dynamiki wzrostu PKB oraz konieczng obnizke stép procentowych).
Na dzisiaj kalendarz wydarzen makroekonomicznych nie przewiduje publikacji z polskiej gospodarki,

ale juz jutro warto zwrdéci¢ uwage m.in. na sierpniowg sprzedaz detaliczng i dane o bezrobociu.

Widoczna pod koniec zesztego tygodnia aprecjacja ztotego juz na poczatku dzisiejszej sesji zostata
czesciowo zneutralizowana. Na rynku pary EUR/PLN kurs wrdcit do okolic figury 4,1500! (pigtkowy
dotek miat wartos¢ 4,1220). Biorgc pod uwage dynamike tego ruchu jak rowniez zasieg ostatniej fali
deprecjacji ztotego (okolice 4,1800) widac, ze silng strefg oporu jest obecnie witasnie przedziat 4,1600

4,1800. Bez silniejszych impulséw zewnetrznych wzrost kursu powyzej tego miejsca
charakterystycznego (nawet w ciggu najblizszych dni) wydaje sie bardzo dyskusyjny. Analizujgc
poranny obraz pary USD/PLN widaé, ze rejon otwarcia 3,2000 — 3,2100 stanowi pierwszy
powazniejszy opor. Kluczowa bariera wyznaczona jest poprzez zasieg zesztotygodniowych goérek —
okolice 3,2300. Wsparcie natomiast zlokalizowane jest na wysokosci 3,1600. Majac na uwadze obraz
techniczny jak réwniez najbardziej prawdopodobny scenariusz dla eurodolara przyjag¢ mozna, ze

zakres wahan kursu dla dzisiejszej sesji umiejscowiony bedzie gtdwnie w przedziale: 3,2100 — 3,1700.
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Rynek swiatowy

Pigtkowy handel miat zgota inne zakoriczenie w Europie (powszechne wzrosty wartosci
indeksow gietdowych w przypadku niemieckiego DAX przyjety wartos¢ +0,84%), anizeli za Oceanem,
gdzie choé symboliczne to jednak obserwowalismy spadki. Poczatek dzisiejszej sesji w naszej czesci
Swiata, podobnie jak w Japonii, charakteryzuje sie kolorem czerwonym. Trudno jednak oczekiwaé na
poczatku tygodnia (biorgc pod uwage ubogi kalendarz publikacji makroekonomicznych)

Ill

dynamicznych i spektakularnych zmian. Jak donosi niemiecki ,Der Spiegel” Euroland pracuje nad
zwiekszeniem mozliwosci Europejskiego Mechanizmu Stabilizacyjnego poprzez wzrost zdolnosci
pozyczkowych z 500 miliarddw EUR do 2 biliondw EUR. Co ciekawe pomyst opiera sie na tzw.
lewarowaniu, a nie obcigzeniu krajow strefy euro dodatkowymi wptatami na rzecz funduszu. Po
dzisiejszej porannej publikacji indeksu instytutu Ifo w Niemczech (gorszej niz oczekiwano) zakonczyt

sie na dzisiaj cykl istotnych odczytéw i wiele bedzie zalezato od nastrojéw oraz nieoficjalnych

doniesien pozarynkowych.

Notowania EUR/USD po raz kolejny nie zdotfaty trwale sforsowal strefy wsparcia wyrysowanej
pomiedzy 1,2940 a 1,2920. Z technicznego punktu widzenia (wykres H1) mowi¢ mozna w zwigzku z
tym o coraz to lepszych warunkach do préoby wygenerowania kolejnego wzrostu z zasiegiem nawet
na okolice ostatnich szczytéw: 1,3150 — 1,3170. Dla potwierdzenia takiego scenariusza potrzebne
bytoby jednak trwate pokonanie oporu 1,3040 — 1,3060. W perspektywie najblizszych godzin liczy¢ sie

wiec trzeba z atakiem na tg pierwszg techniczng bariere.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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