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Rynek polski

We wtorek zblizony do dnia poprzedniego poziom catkowitych obrotéw na warszawskim
parkiecie przyniést poprawe nastrojow i mimo niezbyt dobrych danych z polskiej gospodarki
doprowadzit do wzrostu o ponad 0,6% wartosci gtdwnych indekséw gietdowych. Choé wyniki
sprzedazy detalicznej oraz dane na temat bezrobocia wypadty tylko nieznacznie gorzej od oczekiwan
to juz pojawity sie komentarze ze strony cztonkédw Rady Polityki Pienieznej o stopniowym
spowolnieniu polskiej gospodarki. Elzbieta Chojna-Duch uwaza, ze moze to sktoni¢ wtadze monetarne
do obnizki stop procentowych. Jednoczesnie zaznacza jednak, ze zawarte w projekcie budzetu na
2013 rok wskazniki gospodarcze, mimo niepewnosSci zwigzanej z sytuacjg strefy euro, sg realne.
Wiceprezes GUS Halina Dmochowska ocenia zas, ze w Il kwartale tego roku wzrost gospodarczy w
naszym kraju bedzie nieznacznie nizszy niz w Il, gdy dynamika wzrostu PKB wyniosta 2,4% r/r. Co
zatem zrobi RPP w nastepnym tygodniu w kontekscie tych odczytéw i kolejnej redukcji kosztu
pienigdza na Wegrzech? Marek Belka zapowiada co prawda cykl obnizek stép procentowych, o czym
Rada ma dyskutowa¢ na pazdziernikowym posiedzeniu, ale nie jest to jednoznaczne z takim

dziataniem juz w nastepnym tygodniu.

Od kilku dni zmiany wartosci ztotego wzgledem gtéwnych walut majg dos$¢ ograniczony zakres. W
przypadku pary EUR/PLN ewidentnie widaé, ze dominujgce obecnie bariery brzegowe to 4,1200 i
4,1600. Analizujgc obraz techniczny poprzez sytuacje na wykresie H1 widac, ze najblizsze godziny nie
powinny przynies¢ znaczacych modyfikacji tego scenariusza. Na rynku pary USD/PLN notowania
rowniez wyrysowaty miejsca charakterystyczne. Sg to opdér w poblizu figury 3,2200 i wsparcia w
poblizu 3,1800 i 3,1600. O ile na parze EUR/PLN zakres wahan bedzie miat raczej ograniczony
przebieg, o tyle tutaj liczy¢ sie trzeba caty czas z do$¢ szybkim powrotem w dolne zakresy cen.

Determinantg takiego ruchu jest sytuacja na rynku eurodolara.
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Rynek swiatowy

Niewielkie zyski zanotowane przez europejskie indeksy gietdowe i lepsze od oczekiwan
odczyty makroekonomiczne z amerykanskiej gospodarki (wrzesniowy indeks zaufania konsumentow i
indeks FED z Richmond) nie zdotaty poprawic¢ nastrojow na Wall Street. Tym samym kolor czerwony
zdominowat rynek akcji w USA, a sytuacje choé w niewielkim stopniu jeszcze pogorszyt Charles
Plosser (prezes FED z Filadelfii), ktory stwierdzit, ze program QE3 nie poprawi w znaczacy sposéb
sytuacji gospodarczej tego kraju. Ciekawie tez zabrzmiaty stowa prezesa Narodowego Banku
Szwajcarii (Thomasa Jordana), ktdry ocenia ryzyko spowolnienia gospodarczego jako wysokie i
spodziewa sie ostabienia franka dopiero w pewnej perspektywie czasu. Czy zatem pomysty
Europejskiego Banku Centralnego na temat nadzoru bankowego oraz bronionego w Berlinie planu
nieograniczonego skupu obligacji krajéw strefy euro wystarczg, aby wrdcit optymizm w najblizszym
czasie? Dzisiaj trudno oczekiwaé przetomu, m.in. z powodu niewielkiej ilosci wydarzen, ktére

zapisane sg w kalendarzu, ale juz jutro sytuacja moze sie diametralnie zmienic.

Ostatnie godziny przyniosty na rynku EUR/USD skuteczne ztamanie wsparcia w strefie 1,2940 —
1,2920. Minimum siegneto poziomu 1,2856! Po dzisiejszych zmianach wida¢, ze wczorajsza prdba
obrony tego miejsca charakterystycznego byta wykorzystana do odnawiania krétkich pozycji.
Analizujgc poranny obraz tej pary (wykres H1) wskaza¢ mozina kolejne wsparcia, ktére w ciggu
najblizszych godzin mogg miec istotne znaczenie dla dookreslenia kierunku. Najblizsze zlokalizowane
jest na wysokosci 1,2850, kolejne dopiero w okolicy 1,2780. Mimo kontynuacji odzyskiwania sit przez
dolara sam obraz techniczny nie sprzyja dalszym spadkom kursu. Zaréwno dynamika aprecjacji dolara
wzgledem euro jak i sam obraz techniczny sugeruja, ze rynek moze szukac¢ miejsca do zainicjowania
jeszcze jednego silniejszego ruchu wzrostowego. Najblizsze lokalne opory to odpowiednio: 1,2970 —

1,2980 oraz 1,3040 - 1,3060.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o0. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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