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Rynek polski

W potowie tygodnia ponownie na warszawskim parkiecie pateczke pierwszenstwa przejety
niedzwiedzie i przy obrotach rzedu 660 milionéw ztotych przecena indeksu blue chipdw przekroczyta
jeden procent. Powszechna wyprzedaz akcji potwierdzona zostata przez WIG, ktdry stracit wczoraj na
koniec dnia 0,82%, a 53,5% spodtek notowanych przy Ksigzecej staniato. Marek Belka (prezes NBP)
stwierdzit wczoraj wieczorem, ze ztoty jest stabilizatorem koniunktury i nie oczekuje zatamania
polskiego eksportu. Jednoczesnie dodat, ze pod jego stowami na temat czekajgcego Polske cyklu
tagodzenia polityki pienieznej kryje sie kwestia prawdopodobnego w najblizszych kwartatach lub
miesigcach rozwazania przez Rade posuniecia w postaci redukcji stop procentowych. W ocenie
Macieja Relugi (cztonka Rady Gospodarczej przy premierze) przetom roku moze przyniesc¢
spowolnienie wzrostu gospodarczego do jednego procenta, a wielko$¢ stopy bezrobocia moze
wzrosngé do 13,5%. Czy zatem wtadze monetarne beda czeka¢ do korica roku z decyzjg obnizenia

kosztu pienigdza?

Spokdj na rynku ztotego robi sie coraz bardziej widoczny. Biorgc jednak pod uwage zaréwno sytuacje
eurodolara jak i sam obraz techniczny gtdwnych par z udziatem polskiej waluty wida¢, ze dos¢ szybko
moze sie to zmieni¢. Na rynku pary EUR/PLN w dalszym ciggu obowigzujg dwie gtéwne bariery
techniczne: 4,1200 — silne wsparcie oraz 4,1600 — pierwszy powazny opdr. Sygnalng wskazujgca na
zainicjowanie silniejszego ruchu bedzie pokonanie ktérej$ z tych barier. Na rynku pary USD/PLN
notowania rowniez wyrysowaty miejsca charakterystyczne. Sg to opdr w poblizu figury 3,2200 i
wsparcia w poblizu 3,1800 i 3,1600. Zakres wahain dedykowanych dla dzisiejszej sesji bedzie

najprawdopodobniej zblizony do tego, co obserwowaliémy wczoraj.
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Rynek swiatowy

Silna przecena indekséw gietdowych podczas wczorajszej sesji doprowadzita w Europie do
spadku wartosci DAX o 2% i CAC40 o ponad 2,8%. Jest to pochodna wydarzen, jakie miaty w srode
miejsce w Grecji (fala strajkdw i protestdw) i napietej sytuacji w Hiszpanii, gdzie m.in. niepokoje
wywotuje dazenie do niezaleznosci Katalonii. Ponadto dodatkowg cegietke negatywnych emocji
dotozyt Bank Hiszpanii, ktéry we wrzesniowym raporcie zapowiedziat znaczgcy spadek PKB tego kraju.
Spadki cen akcji i wartosci indekséow gietdowych miaty réwniez miejsce za Oceanem, gdzie kolejng
sesje spadkowa notowat DJI, NASDAQ100 i S&P500. Negatywne nastroje sktonity inwestoréw do
szukania alternatywy dla rynku akcji i dzieki temu wzrdst popyt na obligacje, co odzwierciedlajg
rosngce ceny 10-letnich obligacji amerykanskich i niemieckich. Zmiany na rynku walutowym jednak
wskazuja, ze rynek czeka na kolejng porcje danych, do ktérych nalezy zaliczy¢ dzisiejszy finalny odczyt

PKB USA za Il kwartat. Popotudnie zatem moze by¢ interesujgce z punktu widzenia inwestorow.

Widoczne w trakcie wczorajszej sesji dalsze systematyczne odzyskiwanie sit przez dolara nie
doprowadzito do trwatego pokonania nawet pierwszego wsparcia: okolic 1,2850. Dotek na rynku
EUR/USD siegnat poziomu 1,2834, a na dzisiejszym otwarciu notowania oscylowaty w poblizu 1,2885.
Caty czas w zwigzku z tym pozostaje w mocy bazowy scenariusz zaktadajgcy mozliwos¢ pojawienia sie
jeszcze jednej relatywnie silnej fali wzrostéw kursu. Analizujgc dotychczasowe zmiany w ramach
widocznego od blisko dwdch tygodni trendu aprecjacji dolara, jak rdwniez to, co dziato sie wczoraj
widac coraz bardziej gasngcg dynamike spadkow kursu. Nie jest wykluczone zatem, Zze rejon 1,2850 —
1,2780, czyli przestrzen pomiedzy dwoma najblizszymi wsparciami technicznymi sta¢ sie moze
wyznacznikiem dotka na kolejne kilka dni. Najblizsze lokalne opory to odpowiednio: 1,2970 — 1,2980

oraz 1,3040 - 1,3060.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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