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Rynek polski

Czwartkowa poprawa nastrojéow na GPW w Warszawie doprowadzita do wzrostu cen prawie
48% spoétek notowanych przy Ksigzecej i wzrostu obrotu gietdowego do 890 miliondéw ztotych. Tym
samym WIG zyskat na koniec dnia 0,69%, a WIG20 0,79%, negujac tym samym tendencje spadkowq z
poprzedniego dnia. Cho¢ podczas wczorajszej sesji doszto do obnizki stép procentowych w Czechach
(gtéwna stopa procentowa po redukcji o 25 punktdw bazowych osiggneta wartos¢ 0,25%), co jest
kolejng takg zmiang w naszym regionie w ostatnich kilku dniach (po decyzji Narodowego Banku
Wegier) to Adam Glapinski z Rady Polityki Pienieznej uwaza, ze nie ma podstaw do takich krokow w
warunkach polskich. W jego ocenie tempo inflacji jest ustabilizowane z tendencjg wzrostowg, a tym
samym w jego ocenie cykl obnizek stdp procentowych nie powinien sie rozpocza¢ przed koricem tego
roku. Co wazne Adam Glapinski nie nalezat do tej pory do ortodoksyjnego obozu jastrzebi, a zatem
jesli jego zdanie podzieli wiekszo$¢ Rady to oczekiwania na pazdziernikowg inicjacje procesu

luzowania polityki monetarnej w Polsce mogg spotkac sie z rozczarowaniem.

Wczorajsze godziny popotudniowe przyniosty wyrazne umocnienie ztotego. Na rynku pary EUR/PLN
kurs wycofat sie do dolnej bariery: okolic figury 4,1200. Dynamika wczorajszych spadkéw kursu w
zestawieniu z porannym obrazem technicznym nie pozwala wykluczy¢ ataku i na to miejsce
charakterystyczne. Zakres charakterystyczny dla dzisiejszej sesji wykresli¢ mozna w przedziale: 4,1300
—4,1100. Mocniejszy ztoty wrdcit tez na rynek USD/PLN, gdzie notowania na poczatku dzisiejszej sesji
oscylowaty w poblizu 3,1800. Tutaj réwniez, a raczej i tym bardziej liczyé sie trzeba z kontynuacja
spadkdéw. Gtéwng determinantg pozostajg zmiany na rynku eurodolara. Kolejne wsparcie, ktére moze

by¢ dzisiaj testowane zlokalizowane jest w poblizu figury 3,1600.
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Rynek swiatowy

Optymizm jaki sie wczoraj pojawit na rynku w przypadku gietd europejskich charakteryzowat
sie symbolicznymi wzrostami, ktére w przypadku niemieckiego DAX i brytyjskiego FTSE250
uksztattowaty sie odpowiednio na poziomie 0,19% oraz 0,14%. Duzo lepiej mimo rozczarowujgcych
odczytéw makroekonomicznych z amerykanskiej gospodarki (wzrost PKB w Il kwartale ostatecznie
wynidst 1,3%, a zamdwienia na dobra trwatego we wrzesniu spadty wzgledem poprzedniego miesigca
o ponad 13%) wypadty w czwartek indeksy za Oceanem, gdzie S&P500 osiggnat prawie
jednoprocentowy zysk. A wszystko za sprawg przyjecia przez hiszpaniski rzad projektu budzetu na
2013 rok, ktory przewiduje m.in. oszczednosci rzedu 40 miliardéw EUR. Zmniejszenie deficytu ma
wynikaé nie tylko z oszczednosci, ale i z dodatkowych wptywéw do budzetu. Dodatkowo Hiszpania
deklaruje sie obnizy¢ deficyt budzetowy w tym roku do 6,3% z 89% w 2011 roku. Poczatek

pigtkowego handlu sprzyja kontynuacji wzrostéw na rynku akcji oraz EUR/USD.

Widoczne wczoraj powtdrne wybronienie rejonu wsparcia technicznego w poblizu 1,2840 dato
impuls do pierwszego od poczatku tego tygodnia wyrazniejszego wzrostu kursu (ostabienia dolara
wzgledem euro). Lokalna gérka siegneta poziomu 1,2942! Zgodnie zatem z widocznymi od kilku dni
sygnatami technicznymi widaé, Zze sytuacja (wykres H1) obecnie sprzyja¢ zaczyna zwolennikom
stabszego dolara. Do ostatecznego potwierdzenia powrotu do wyzszych kurséow konieczne bytoby
jeszcze pokonanie (wyjscie powyzej) strefy pierwszego oporu na wysokosci 1,2970 — 1,2980. Kolejna

wazna bariera zlokalizowana jest dopiero w poblizu 1,3040 — 1,3060.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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