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Rynek polski

Na koniec tygodnia ponad 42% spétek notowanych na GPW w Warszawie zdrozato, a mimo
to zaréwno WIG, jak i WIG20 stracity na wartosci (odpowiednio o 0,05% i 0,19%). Towarzyszgce tym
zmianom obroty gietdowe zblizyty sie do 940 milionédw ztotych potwierdzajagc zwiekszone
zainteresowanie inwestoréw tym co dzieje sie przy Ksigzecej. Poczatek poniedziatkowe] sesji
charakteryzuje sie kontynuacjg wyprzedazy akcji, czemu sprzyja poranna publikacja dotyczaca
indeksu PMI dla polskiego sektora przemystowego, ktéry opracowata na podstawie danych HSBC,
firma Markit Economics Limited. We wrzeéniu doszto do najdynamiczniejszego spadku wartosci
wskaznika od czerwca 2009 roku (do poziomu 47 punktéw), potwierdzajagc tym samym nasilenie
spowolnienia w sektorze przemystowym. W wyniku tych zmian zarowno Wskaznik Produkcji, jak i
Wskaznik Nowych Zaméwien znalazt sie na najnizszym poziomie od 39 miesiecy. W komentarzu do
raportu znalazta sie opinia, ze zmusi to Rade Polityki Pienieznej do redukcji stéop procentowych w
listopadzie, a wiec rozpoczynajace sie jutro posiedzenie wtadz monetarnych moze rozstrzygngé
kwestie sporng kiedy cykl obnizek zostanie w Polsce rozpoczety. Tym bardziej, ze oczekiwania oséb
prywatnych, co do wzrostu cen w najblizszych 12 miesigcach we wrzesniu (zgodnie z danymi NBP)

spadty do 4,1% z poziomu 4,4% w sierpniu.

Poczatek nowego tygodnia na rynku ztotego nie przynosi znaczacych zmian. Otwarcie na wiekszosci
kroséw z udziatem polskiej waluty zblizone jest do tego, co mogliSmy obserwowaé w zesztym
tygodniu. Na rynku pary EUR/PLN poczatek sesji przynosi notowania w okolicy figury 4,1100.
Technicznie najwazniejsze obecnie miejsca charakterystyczne to: od gory 4,1250 — 4,1300, a od dotu
4,000 - 4,0900. Z duzg dozg prawdopodobienstwa przyjagé mozina, ze ta przestrzen
charakterystyczna bedzie réwniez i dla dzisiejszej sesji. W przypadku pary USD/PLN: nieudane
pigtkowe ztamanie wsparcie w poblizu 3,1600 zakonczyto sie odreagowaniem i powrotem cen w
okolice figury 3,2000. Analizujgc poranny obraz techniczny widaé, ze w perspektywie najblizszych
godzin wazne technicznie miejsca to opdr na wysokosci 3,2100 oraz wsparcie w poblizu 3,1800. Tutaj

rowniez raczej trudno oczekiwa¢ wytamania sie z tego przedziatu cen.
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Rynek swiatowy

Pigtkowy handel sprzyjat niedzwiedziom i kolor czerwony dominowat po obu stronach
Oceanu (niemiecki DX stracit na zamknieciu prawie 1%, a amerykanski S&P500 0,45%). Pesymizm
wrdécit na rynek mimo, ze stress testy hiszpanskich wypadly zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi
(potrzeby kapitatowe wyniosty 59,3 miliarda EUR). Wida¢ bowiem, ze problem tego sektora jest
realny i dodatkowo zwieksza deficyt budzetu Hiszpanii, o czym poinformowat Cristobal Montoro
(minister skarbu). Stabsze od oczekiwan okazaty sie w pigtek wrzesniowe indeksy z USA: indeks
Uniwersytetu Michigan wynidst 78,3 punktu, a indeks Chicago PMI osiggajac wartos¢ 49,7 punktu
zanotowat pierwszy raz od wrze$nia 2009 roku odczyt ponizej bariery 50 punktéw. Kontynuacja
publikacji indeksow aktywnosci gospodarczej, tym razem dla sektora przemystowego na Swiecie jak
na razie sprzyja pogtebieniu fatalnych nastrojéw, cho¢ kolor zielony jak na razie dominuje na gietdach
europejskich. Jednak kalendarz wydarzen makroekonomicznych przewidzianych na ten tydzien

skupia uwage inwestorow na drugiej potowie tygodnia.

Poczatek nowego tygodnia przynosi nowe dotki na rynku EUR/USD. Minimum z godzin nocnych
wyniosto 1,2804! Po pigtkowym nieudanym sforsowaniu oporu w rejonie 1,2970 wida¢, ze caty czas
mamy do czynienia z prodbg umacniania sie waluty amerykanskiej. Prébg, poniewaz zaréwno zasieg
aprecjacji dolara wzgledem euro jak rdwniez i towarzyszaca tym zmianom dynamika nie stwarzajg
dobrych warunkéw technicznych do np. szybkiego osuniecia sie kursu znaczgco ponizej figury 1,2800.
Poranny obraz techniczny (wykres H1) pozwala na przyjecie zatozenia, ze najblizsze godziny ming pod
znakiem stopniowej wspinaczki kursu. Caty czas jednak dopdki notowania pozostajg ponizej silnie
wyrysowanej linii oporu: 1,2960 — 1,2980 trudno mowi¢ o sygnatach potwierdzajgcych silniejsze

wzrosty.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

DMK Sp. z 0. 0.

00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



