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Rynek polski

We wtorek nie doszto do zdecydowanego ruchu, ktéry mégtby wyznaczyé kierunek dalszych
zmian na GPW w Warszawie. Przy nieznacznie wyzszym niz dziern wczesniej obrocie gietdowym (tym
razem 764 milionow ztotych) WIG zyskat 0,11%, ale indeks blue chipdw zanotowat symboliczng
przecene na poziomie 0,02%. Wida¢ zatem, iz oczekiwanie na wydarzenia z kolejnych kilku dni tego
tygodnia jest na tyle silne, ze inwestorzy wstrzymujg sie z powazniejszymi decyzjami. Dzisiaj kluczowa
dla obrazu rynku moze by¢ decyzja Rady Polityki Pienieznej, ktéra po dwudniowym posiedzeniu
przedstawi konsensus dyskusji na temat dalszej polityki monetarnej w Polsce. Jak wynika z ankiety
Bloomberga oraz PAP ekonomisci spodziewajg sie redukcji stép procentowych o 25 punktéw
bazowych, ktéra sprowadzi gtéwnag stope do poziomu 4,5%. Ma to by¢ jedno z trzech ciec
przewidzianych w najblizszych miesigcach (wiekszo$¢ ankietowanych oczekuje catkowitej redukcji
kosztu pienigdza o 0,75 punktu procentowego) w ramach zapowiedzianego przez Marka Belke cyklu
obnizek stép procentowych. Brak takiego ruchu dzisiaj popotudniu moze wiec wywotaé spore

zamieszanie na rynku ztotego.

Sytuacja na rynku ztotego od wczoraj praktycznie sie nie zmienita. Kurs w oczekiwaniu na dzisiejsze
dane (decyzja RPP) ustabilizowat sie w bardzo waskiej przestrzeni. W przypadku rynku pary EUR/PLN
notowania rano zblizyty sie w okolice 4,1200, potwierdzajac tym samym wage tego miejsca
charakterystycznego. Od dotu zakres wsparcia to caty czas 4,0900 — 4,0850. Na parze USD/PLN dwie
kluczowe bariery to 3,1600 — silne wsparcie oraz okolice figury 3,2300 — op6r. Analizujgc mozliwy
scenariusz zmian na najblizsze godziny warto podkresli¢, ze kluczowe znaczenie bedzie miata decyzja
RPP. O ile redukcja kosztu pienigdza o 25 punktéw bazowych jest juz z pewnoscig w cenach o tyle 50-
punktowe ciecie z pewnoscig byloby stymulatorem do ostabienia polskiej waluty. Scenariusz na

najblizsze dni determinowany zatem bedzie przebiegiem dzisiejszej sesji.
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Rynek swiatowy

Zmniejszenie dynamiki zmian na gietdach europejskich oraz amerykanskich byto
konsekwencja ubogiego wtorkowego kalendarza wydarzen makroekonomicznych oraz wyczekiwania
na kolejne sesje i publikacje ze Swiatowych gospodarek. Tutaj, podobnie jak na warszawskim
parkiecie, trudno jest wskazaé jednoznaczny kierunek, o czym Swiadczg mieszane wyniki ostatniej
sesji (niemiecki DAX stracit 0,28%, a FTSE250 w Wielkiej Brytanii zyskat 0,23%; w USA DJI spadt o
0,24%, a S&P500 wzréost o 0,09%). Zapowiedziane na dzisiaj odczyty indeksow aktywnosci
gospodarczej sektora ustug rozpoczete zostaty przez Australie, gdzie indeks PSI we wrze$niu spadt
wzgledem poprzedniego miesigca o 0,5 punktu do poziomu 41,9 punktu. Jest to juz 6smy z rzedu
odczyt ponizej granicznej bariery 50 punktow, ktéry potwierdza stusznos¢ wczorajszej decyzji Banku
Rezerw Australii o kolejnej redukcji stop procentowych na Antypodach. Tym bardziej, ze zaskakujgco
zle wypadt réwniez sierpniowy bilans handlu zagranicznego, gdyz deficyt wzrést z 1,53 miliarda AUD
do 2,03 miliarda AUD (prognoza zaktadata spadek jego wartosci do 0,69 miliarda AUD). Poza tym
warto jeszcze zwrdci¢ uwage na pierwszy w tym tygodniu raport z amerykanskiego rynku pracy, ktory
poznamy o godzinie 14:15 (Raport ADP), ktéry moze rzuci¢ Swiatto na obecng sytuacje tego sektora w

USA.

Kolejna sesja z kolejng nieudang préba pokonania silnego oporu w poblizu 1,2970, tak najkrécej
scharakteryzowa¢ mozna przebieg wczorajszego handlu na rynku EUR/USD. Dzisiejsze otwarcie na
wysokosci 1,2890 nie wnosi wiele nowego do dotychczasowego obrazu technicznego. Analizujac
sytuacje na wykresie H1 ewidentnie wida¢, ze sygnalng dalszych zmian jest obecnie rejon
wyrysowanego juz wczoraj wsparcia w poblizu 1,2880 — 1,2870. Spadek kursu ponizej tego miejsca
charakterystycznego datby impuls do testu dolnego zakresu, czyli 1,2810 — 1,2800. Z kolei kolejna
skuteczna obrona tego wsparcia bytaby w stanie zainicjowaé najprawdopodobniej juz trwate wyjscie
powyzej 1,2970. Z punktu widzenia analizy technicznej bardziej prawdopodobnym scenariuszem jest

wzrost kursu.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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