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Raport z rynku walutowego

czwartek, 4 pazdziernika 2012

Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Wczorajsza sesja na warszawskim parkiecie zaowocowata spadkiem wartosci gtéwnych
indeksow gietdowych (WIG stracit 0,31%, a WIG20 0,44%), ktéremu towarzyszyt obrét na poziomie
665 milionéw ztotych. Ucieczka kapitatu z rynku akcji zwigzana byta z wczorajszg rozczarowujgca
decyzjg Rady Polityki Pienieznej odnosnie wysokosci stop procentowych. Choé wiekszos¢
ekonomistéw spodziewata sie ciecia stép o 25 punktéw bazowych, wtadze monetarne wstrzymaty sie
z jakimkolwiek dziataniem i nadal gtéwna stopa ma wartos¢ 4,75%. W uzasadnieniu takiej decyzji
znalazta sie informacja, ze cztonkowie RPP czekajg na listopadowg projekcje NBP, gdyz w opinii
gremium dopiero potwierdzenie ostabienia koniunktury gospodarczej oraz spadek ryzyka wzrostu
presji inflacyjnej uzasadni obnizke stép procentowych w Polsce. Marek Belka dodatkowo na
konferencji prasowej dodat, ze jednym z kryteriéw polityki Rady jest ,cheé pozostawienia stép na
realnie dodatnim poziomie”, co moze by¢ wskazaniem, co do skali ewentualnych obnizek kosztu

pienigdza.

Wczorajsza sesja na rynku ztotego determinowana byfa reakcjg na nieoczekiwane utrzymanie stép na
dotychczasowym poziomie przez RPP. Z uwagi na fakt, ze w cenach byta obnizka o 25 punktéw
bazowych bezposredniag reakcjg na komunikat byty spadki kurséw — aprecjacja polskiej waluty. Na
rynku pary EUR/PLN notowania tamigc dotychczasowe wsparcie 4,0900 — 4,0850 spadty do poziomu
4,0740! Biorgc pod uwage fakt, ze rynek zostat zaskoczony skala aprecjacji ztotego wydaje sie
nieproporcjonalnie mata. Nie doszto nawet do testu kolejnego waznego miejsca charakterystycznego:
wsparcia w strefie 4,0600 — 4,0500. Analizujgc poranny obraz techniczny i nie wykluczajac
jednoczesnie mozliwosci przetestowania tej waznej bariery wida¢, ze presja ku mocniejszemu
ztotemu jest bardzo ograniczona. Mozna wiec zaryzykowac zatozenie, ze ceny z porannego otwarcia
stac¢ sie mogg wyznacznikiem dotkéw na najblizsze dni. Najblizszy wazny opdr to caty czas okolice
figury 4,1200. W przypadku rynku pary USD/PLN sytuacja ma zblizony charakter. Naruszenie wsparcia

3,1600 byto raczej kosmetyczne — dotek siegnat poziomu 3,1470. Analizujac ten kros pamietaé nalezy,
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ze silnym katalizatorem jest rynek eurodolara. Poranny obraz techniczny wskazuje jako

charakterystyczny dla dzisiejszego handlu przedziat: 3,1700 — 3,1400.

Rynek swiatowy

Sroda podobnie jak wtorek nie przyniosta klarownej odpowiedzi, gdzie rynek akcji bedzie
podazat do konica tygodnia i europejskie indeksy gietdowe miaty zréznicowany koncowy wynik: DAX
+0,22%, a CAC40 -0,24%. Nieco lepiej wypadt obraz rynku amerykanskiego, ktéry zanotowat
powszechne wzrosty choé o niewielkim zasiegu: DJI +0,09%, a S&P500 +0,36%. Optymizmowi w $rode
sprzyjaty coraz lepsze publikacje makroekonomiczne, ktdére nadeszty z krajéw europejskich
(wrzesniowe indeksy PMI dla sektora ustug w wiekszosci wypadkow okazaty sie lepsze od oczekiwan
analitykéw) oraz zza Oceanu (Raport ADP oraz indeks ISM dla ustug wypadty lepiej od prognoz).
Wiele sie jednak jeszcze moze zmieni¢ do konca tego tygodnia, gdyz widac¢, ze inwestorzy czekaja
cierpliwe na dzisiejsze decyzje Europejskiego Banku Centralnego oraz Banku Anglii w sprawie stop

procentowych, a takze pozostate raporty z amerykanskiego rynku pracy.

Zmiany z ostatnich kilkunastu godzin na rynku EUR/USD nie determinujg modyfikacji w obrazie
technicznym. Woczorajsze zatrzymanie spadkéw (aprecjacji dolara wzgledem euro) na wysokosci
pierwszego wsparcia — okolic: 1,2870 zakonczyto sie ponowng wspinaczkg kursu z celem na opér:
rejon 1,2970. Poranny obraz techniczny (wykres H1) co prawda dopuszcza mozliwos¢ czasowego
naruszenia tej bariery (sygnaty techniczne pojawity sie juz wczoraj rano), nie mniej jednak silne
wzrosty bez zewnetrznego impulsu (danych makro) wydajg sie mato prawdopodobne. Generalnie
zatem mozna przyjac, ze przebieg dzisiejszej sesji bedzie zblizony do tego, co widzimy juz od

tygodnia.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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