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Rynek polski

Na koniec tygodnia sytuacja na warszawskim parkiecie wyklarowata sie i podobnie jak cata
Europa, réwniez tutaj gtéwne indeksy gietdowe zanotowaty znaczgce wzrosty wartosci. W wyniku
poprawy nastrojow WIG zyskat 1,56%, a WIG20 1,73%, co potwierdzone zostato obrotem na
poziomie 706 miliondw ztotych. Jednak poczatek poniedziatkowego handlu ma zgota inny przebieg i
dominujgcym jak na razie kolorem jest kolor czerwony. Szacunki Ministerstwa Pracy i Polityki
Spotecznej dla stopy bezrobocia we wrzesniu ksztattujg sie obecnie na poziomie 12,5%, co oznacza
kontynuacje wzrostu odsetka bezrobotnych, ktérg mieliSmy okazje zaobserwowaé w sierpniu. Nie
jest jednak koniec niezbyt dobrych doniesien z polskiej gospodarki, bowiem jak podat Instytut Badan
Rynku Motoryzacyjnego Samar w ubieglym miesigcu doszto do spadku produkcji samochodow
osobowych i dostawczych o ponad 25% w pordwnaniu do analogicznego okresu w 2011 roku. Wida¢
zatem, ze spowolnienie widoczne jest w wielu sektorach polskiej gospodarki, co moze miec
przetozenie na zachowanie Rady Polityki Pienieznej w listopadzie. Tym bardziej, ze Elzbieta Chojna-
Duch (cztonek wtadz monetarnych) oczekuje spadku dynamiki wzrostu PKB Polski w IV kwartale tego

roku do 1,5% i obnizki stop procentowych do korica 2013 roku w sumie o jeden punkt procentowy.

Koniec zesztego tygodnia ewidentnie sprzyjat polskiej walucie. Dotki na parach EUR/PLN i USD/PLN
odpowiednio na poziomach 4,0600 i 3,1030 to statystycznie najmocniejszy ztoty od okoto 4 tygodni.
Nie powinno wiec dziwié, ze pierwsze godziny handlu w poniedziatek przynosza odreagowanie z
cenami rzedu 4,0700 i 3,1350. Uktad techniczny (wykres H1) na rynku pary USD/PLN sugeruje, ze
obecnie istotne opory to: rejon 3,1450 — 3,1500 oraz 3,1700 — 3,1800. Z uwagi na dzisiejsze swieto w
USA, najbardziej prawdopodobnym zakresem zmian dla dzisiejszej sesji jest przedziat: 3,1400 —
3,1100. Obraz na EUR/PLN zdaje sie potwierdzaé zesztotygodniowe sygnaty, ze rejon w poblizu figury

4,0600 stanowi¢ moze wyznacznik dotka. Potwierdzeniem takiego zatozenia bytby wzrost kursu

powyzej 4,0900.
DMK Sp. z 0. 0.
00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



Rynek swiatowy

Silne wzrosty indekséw gietdowych charakteryzowaty w pigtek rynek akcji w Europie (CAC40
+1,64%, DAX +1,27%) i cho¢ za Oceanem DIJI rdwniez znalazt sie powyzej czwartkowego zamkniecia to
przewazaty na koniec tygodnia spadki. Co ciekawe nawet najnowszy raport Departamentu Pracy na
temat sytuacji rynku pracy w USA, o pozytywnym wydzwieku, nie przynidst wsparcia dla gietd. Spadek
stopy bezrobocia we wrzesniu do 7,8% (o 0,3 punktu procentowego wzgledem sierpnia) doprowadzit
wartos¢ tego wskaznika do najnizszego poziomu od stycznia 2009. Tym samym odczyt ten zaskoczyt
analitykéw, ktérzy spodziewali sie wzrostu do 8,2%. Poczatek dzisiejszej sesji sprzyja niedzwiedziom
cho¢ nieliczne poznane juz rano odczyty makroekonomiczne majg wydzwiek neutralny (inflacja CPl w
Szwaijcarii) lub pozytywny (bilans handlu zagranicznego Niemiec za sierpien i sezonowo wyréwnana
wrze$niowa stopa bezrobocia w Szwajcarii). Warto jednak jeszcze dzisiaj zwrdci¢ uwage na
popotudniowe spotkanie ministrow finanséw strefy euro, cho¢ raczej nie zostanie podjeta wtedy
decyzja o uruchomieniu kolejnej transzy pomocy dla Grecji, ktédra moze ujrze¢ swiatto dzienne pod

koniec pazdziernika.

Poczatek pierwszej sesji w tym tygodniu przynosi odreagowanie zesztotygodniowej deprecjacji dolara
wzgledem euro. Otwarcie sesji na wysokosci 1,2975 — 1,2985, moze sugerowaé ze przynajmniej
najblizsze godziny bedag sprzyjaty walucie amerykanskiej. Warto szczegdlng uwage zwrdci¢ na
zachowanie kursu wtasnie w poblizu 1,2970 — 1,2960, poniewaz strefa ta wyznacza obecnie pierwszg
wazng linie wsparcia. Jej pokonanie — spadek ponizej odebra¢ bedzie mozna jako impuls techniczny
do spadkéw w rejon kolejnego miejsca charakterystycznego: 1,2880 — 1,2870. Kluczowy opodr to
nadal zakres szczytow z potowy wrzesdnia: 1,3160 — 1,3170. Dopdki kurs nie spadnie ponizej rejonu
1,2870 nie mozna ostatecznie wykluczy¢ jeszcze jednego ataku na szczyty. Dzisiejsza sesja z uwagi na

Swieto w USA najprawdopodobniej bedzie bardzo senna.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

DMK Sp. z 0. 0.

00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



