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Rynek polski

Poczatek poniedziatkowego handlu okazat sie efektywnym prognostykiem zachowania
inwestorow na GPW w Warszawie, ktérzy do korica dnia przecenili 48% akcji spétek notowanych przy
Ksigzecej. Catkowite obroty gietdowe wyniosty 655 miliondw ztotych, a straty WIG i WIG20 nie
przekroczyty 0,5%. Nieliczne odczyty makroekonomiczne z polskiej gospodarki, jakie pojawiajg sie na
rynku, niosg tadunek negatywnych emocji, gdyz coraz wiecej wskazuje, ze ten rok nie bedzie dla nas
najgorszym w tej dekadzie. Jak wynika z paZzdziernikowej edycji World Economic Outlook,
przygotowywane] przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, wzrost gospodarczy Polski w 2012 roku
uksztattuje sie na poziomie 2,4%, a rok pdzniej PKB wzrosnie o 2,1%. Jest to o tyle istotne, ze w
kwietniu prognozy MFW wskazywaty na znacznie wyzszg dynamike PKB w 2013 roku niz teraz: 3,2%
vs. 2,1%. Jesli te oczekiwania sie sprawdzg to jak stwierdzit Jan Winiecki z RPP interwencje na rynku

stép procentowych (w postaci redukcji kosztu pienigdza) nie bedg potrzebne.

Polska waluta w dalszym ciggu ma sie bardzo dobrze (tu nalezy dodac: jeszcze). Notowania na
wiekszosci krosdw z udziatem ztotego po wczorajszej nieudanej prébie odreagowania wycofaty sie w
strefy miniméw. Na rynku pary EUR/PLN jest to strefa: 4,0600 — 4,0500. Kolejne na przestrzeni
ostatnich godzin nieudane sforsowanie tego miejsca charakterystycznego w zestawieniu z obrazem
technicznym, gdzie bardzo wyraznie widaé obszar wsparcia sugeruje, ze miejsce to moze byc
wykorzystane jako baza do wygenerowania silniejszego odreagowania. W przypadku pary EUR/PLN
takim potwierdzeniem technicznym bytby wzrost powyzej 4,0900. Na rynku pary USD/PLN sytuacja
wyglada analogicznie. Po wczorajszej sesji widac, ze aprecjacja ztotego wzgledem dolara ponizej
3,1000 stanowi problem. Jesli wiec dzisiaj zobaczymy (a sytuacja techniczna temu sprzyja) wyjscie

kursu powyzej 3,1600 to bedzie to powazny sygnat za powrotem do stabszego ztotego.
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Rynek swiatowy

Solidarna przecena indekséw gietdowych zaréwno w Europie, jak i za Oceanem na poczatku
tygodnia nie jest dzisiaj rano kontynuowana przez parkiety na Starym Kontynencie. Kolor zielony cho¢
w ograniczonym stopniu dominuje jak na razie na rynku akcji, ktory odczuwa skutki wczorajszej
przeceny. Poniedziatkowym zmianom sprzyjaty doniesienia makroekonomiczne, do ktérych zaliczy¢
nalezy rewizje w dét prognoz wzrostu gospodarczego dla Azji, ciecie oceny wiarygodnosci kredytowe;j
Cypru z Ba3 do poziomu B3 przez agencje ratingowg Moody’s, a takze doniesienia z Grecji, gdzie
problemem pozostaje Sciggalno$é podatkdw i przygotowanie programu dodatkowych oszczednosci
na najblizsze dwa lata. Wczorajsze spotkanie ministréw finanséw strefy euro, tak jak mozna byto sie
spodziewaé nie przyniosto rozstrzygniecia kwestii pomocy dla Grecji (prawdopodobnie do 18
listopada wszystko sie jednak wyjasni), ale zainicjowato dziatalno$¢ Europejskiego Mechanizmu
Stabilizacyjnego, ktdry zastgpit EFSF. Mozliwosci pozyczkowe statego funduszu ratunkowego w 2014
roku majg osiggnac¢ 500 miliardow EUR, ale juz teraz EMS dysponuje kwotg 200 miliardéw EUR, ktéra

moze wspomac kraje Eurolandu.

W trakcie wczorajszej sesji na rynku EUR/USD doszto do wygenerowania dotka na poziomie 1,2938. Z
technicznego punktu widzenia jest to do$¢ wazine wydarzenie, poniewaz taki spadek oznacza
ztamanie silnego wsparcia w strefie 1,2970 — 1,2960. Zestawiajgc to z faktem, ze ruch zostat
zainicjowany az na wysokosci 1,3070, co daje zasieg okoto 130 punktéw widac, ze presja na stabszego
dolara wyraznie stabnie. Analizujac obraz H4 wida¢ jednak, ze o ostatecznym rozpoczeciu spadkéw
mowi¢ mozna bedzie dopiero po ztamaniu kluczowego wsparcia na wysokosci 1,2880 — 1,2870.
Biorac jednak pod uwage przebieg wczorajszej sesji jak i rejon dzisiejszego otwarcia: 1,2980, mozna

zatozy¢, ze kurs w ciggu najblizszych godzin zmierza wtasnie w tym kierunku.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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