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Rynek polski

Zamkniecie wczorajszej sesji nie przyniosto wiekszych zmian na GPW w Warszawie, gdyz przy
obrocie gietdowym rzedu 718 milionéw zfotych gtéwne indeksy oscylowaty wokét ,zera”. Brak
zdecydowanego kierunku objawit sie spadkiem WIG o 0,02% i wzrostem indeksu blue chipéw o
0,08%. Do takiego rozwoju wypadkéw przyczynit sie m.in. brak istotnych publikacji
makroekonomicznych z polskiej gospodarki oraz oczekiwanie inwestoréw na dzisiejsze wystgpienie
premiera Donalda Tuska. Pigtkowe expose w kontekscie ostatnich problemoéw swiatowej gospodarki,
a tym samym i Polski, moze by¢ bardzo interesujgce. Plan dziatania rzadu na 2013 rok moze bowiem
zawiera¢ podobnie jak przed rokiem pewne zaskakujgce rozwigzania (ostatnio byt to podatek od
kopalin). Czy bedzie to zwiekszone obcigzenie na ZUS, ktdry potrzebuje pokryé dziure budzetowa?
Zobaczymy, a raczej ustyszymy to juz wkrdtce. Ponadto ma sie w pigtek odby¢ dodatkowo gtosowanie
dotyczace wniosku o wotum zaufania dla rzadu, ktéra ma ztozyé premier, a wiec ostatnia sesja

tygodnia moze by¢ interesujaca.

Poranne zmiany na rynku ztotego przynoszg umocnienie polskiej waluty. Na parze USD/PLN, po
wczorajszym nieudanym ataku na opdr 3,1850 — 1,900, kurs wycofat sie w rejon figury 3,1550.
Zmiany na rynku tej pary w gtéwnej mierze determinowane sg zachowaniem kursu EUR/USD. Biorgc
w zwigzku z tym pod uwage mozliwy scenariusz dalszych zmian na eurodolarze nie mozna wykluczyé,
ze w perspektywie najblizszych godzin dojdzie do testu kolejnego miejsca charakterystycznego: okolic
3,1500 — 3,1450. Z perspektywy zaréwno przebiegu wczorajszej sesji jak i porannych zmian raczej
trudno oczekiwa¢ umocnienia ztotego ponizej tej bariery. Na rynku pary EUR/PLN widoczne od
wczoraj préby odrabiania strat przez ztotego doprowadzity do wycofania kursu w okolice figury
4,0800. Tutaj takze sytuacja techniczna nie generuje miejsca do dalszej aprecjacji ztotego. Rejon
figury 4,0800 stanowi obecnie strefe wsparcia, ktéra moze zosta¢ zidentyfikowana jako baza do

kolejnego ruchu ostabiajgcego ztotego.
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Rynek swiatowy

Zdecydowane wzrosty gtéwnych indekséw gietdowych w Europie (CAC40 +1,42%, DAX
+1,06%) nie byly wyznacznikiem zmian dla inwestoréw za Oceanem, co wptyneto na zakorczenie
czwartkowej sesji w okolicach srodowych zamknie¢ (DJI -0,14%, S&P500 +0,02%). Taki przebieg sesji
nastgpit mimo, ze wczoraj doszto do publikacji kilku istotnych publikacji makroekonomicznych. Cho¢
wiekszos¢ z nich miata neutralny charakter ze wzgledu na zgodne z oczekiwaniami rynkowymi
odczyty (m.in. inflacja CPI z Niemiec oraz dane o handlu zagranicznym USA) to juz dane za ostatni
tydzien, ktore dotyczyly amerykanskiego rynku pracy pozytywnie zaskoczyly inwestoréw. Doszto
bowiem do spadku liczby wnioskéw o zasitek dla nowych bezrobotnych z 369 tysiecy do 339 tysiecy,
co jest najnizszym poziomem w tym roku. Tym samym rynek akcji zakonczyt dzien blisko ,,zera”, ale

rynek walutowy sprzyjat posiadaczom dtugich pozycji w EUR/USD.

Utrzymanie w dniu wczorajszym strefy wsparcia w okolicy figury 1,2800 dato poczatek widocznemu
na dzisiejszym otwarciu odreagowaniu z zasiegiem na rejon 1,2930. Z technicznego punktu widzenia
taki ruch wzmacnia kluczowa obecnie bariere przebiegajgcg wtasnie w okolicy figury 1,2800. Mozna
zatem przyjg¢ (w oparciu o analize porannego obrazu technicznego — wykres H1), ze pojawity sie
dobre warunki do powrotu kursu w poblize figury 1,3000. O jakichkolwiek modyfikacjach takiego

scenariusza mowi¢ mozna bytoby dopiero po spadku kursu ponizej 1,2800.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzier sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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