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Rynek polski

Pigtek charakteryzowat sie spadkiem cen akcji ponad 45% spétek notowanych na GPW w
Warszawie, a tym samym WIG stracit na koniec dnia 0,53%. Towarzyszace tym zmianom obroty
uksztattowaty sie na poziomie 695 milionéw ztotych, a za 22% ich wartosci odpowiadat bank PKO BP.
Drugie expose premiera, ktére Donald Tusk przedstawit na koniec tygodnia przyniosto zapowiedz
zwiekszenia ilosci inwestycji, ktére majg wesprzeé stabngcy wzrost gospodarczy Polski. Tym samym
rosngce naktady na projekty infrastrukturalne i energetyczne korczg okres oszczednosci, a w
potgczeniu ze wsparciem polityki prorodzinnej (m.in. poprzez wydtuzenie urlopu macierzynskiego),
powinno to dodatkowo poprawi¢ nadszarpniety ostatnio wizerunek rzadu i podtrzymac poparcie
wyborcow. Na dzisiaj kalendarz wydarzen makroekonomicznych przewiduje dwie istotne publikacje z
polskiej gospodarki: wrzesniowg inflacje CPI oraz bilans ptatniczy za sierpien. Co ciekawe tym razem
prognozy nie przewidujg dalszego spadku dynamiki wzrostu cen w ujeciu rocznym, co moze
podtrzymac tendencje spadkowa na rynku par ztotowych. Warto jednak wspomnie¢ poranny odczyt
wskaznika przysztej inflacji, ktérg przedstawit BIEC, gdyz w pazdzierniku spadt on juz trzeci raz z

rzedu, tym razem o 1 punkt, co sugeruje dalszy spadek dynamiki wzrostu cen w kolejnych miesigcach.

Poczatek nowej sesji nie przynosi wazniejszych zmian na rynku par z udziatem polskiej waluty. Ztoty
pozostaje wzglednie stabilny. Biorgc pod uwage zesztotygodniowe sygnaty techniczne wskazujgce na
mozliwos¢ ostabienia ztotego, taka sytuacja sugerowaé moze zanegowanie takiego scenariusza. Na
rynku pary EUR/PLN notowania nie zdotaty nawet przetestowacé strefy oporu na wysokosci 4,1100 —
4,1200. Szczyty w poblizu figury 4,1000 wyrysowujg obecnie pierwszy powazny opér techniczny. Od
dotu jako wsparcie wskaza¢ mozna okolice figury 4,0800. Poczatek dzisiejszej sesji uprawdopodabnia
atak wtasnie na to miejsce charakterystyczne. Zblizony obraz rysuje sie na rynku pary USD/PLN.
Wyhamowanie wzrostow na wysokosci oporu: figury 3,1900, dato sygnat do wycofania kursu.
Dzisiejsze otwarcie na wysokosci 3,1650 w zestawieniu z porannym obrazem technicznym sugeruje,

ze dos¢ szybko przetestowa¢ mozemy dolne ograniczenia.
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Rynek swiatowy

W piatek spadek wartosci indeksow gietdowych w Europie nie przekroczyt jednego procenta,
zas za Oceanem ponownie pojawit sie brak zdecydowania inwestorow, co do dalszych zmian.
Zamkniecia oscylujgce wokot zera charakteryzowaty bowiem gtéwne indeksy gietdowe w USA: DJI
+0,02%, NASDAQ100 +0,03%, S&P500 -0,3%. Jest to o tyle dziwne, ze popotudniowe publikacje
sprzyjaty poprawie nastrojow. JP Morgan oraz Wells Fargo ogtosity lepsze od prognoz wyniki za llI
kwartat (zysk na akcje wyniést odpowiednio 1,4 USD i 0,88 USD), a indeks Uniwersytetu Michigan w
pazdzierniku wzrdst do 83,1 punktu, cho¢ oczekiwania zaktadaty spadek do 78 punktéw z poziomu
78,3 punktu. Poniedziatek przyniesie kolejng porcje danych z amerykanskiej gospodarki i popotudniu
poznamy wrzesniowg sprzedaz detaliczng oraz pazdziernikowy indeks NY Empire State, co moze miec

wptyw na zachowanie EUR/USD i inwestorow na rynku akgji.

Sytuacja na rynku EUR/USD w dalszym ciggu jest dos$¢ stabilna. Notowania utrzymujg sie w
zarysowanym na przestrzeni ostatnich trzech tygodni trendzie bocznym. Z technicznego punktu
widzenia warto obecnie zwrdci¢ uwage na dwie kluczowe — graniczne bariery: dolna w rejonie figury
1,2800 oraz gérna na wysokosci 1,3000. Dopiero pokonanie ktdéregos z tych miejsc
charakterystycznych odebra¢ bedzie mozna jako impuls zmiany sentymentu. Warto pokresli¢, ze w
krétkim terminie: kilkunastu godzin tendencja najprawdopodobniej pozostanie bez zmian. W
dtuzszym jednak horyzoncie, patrzac z perspektywy wykresu D1 oraz H4 widaé, ze rysuje sie cos$ na
ksztatt flagi. Technicznie zatem dalsze utrzymanie wsparcia na wysokosci 1,2800 zwiekszy

prawdopodobienstwo wybicia gérag — deprecjacji dolara wzgledem euro.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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