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Rynek polski

Wczorajsze wzrosty o prawie 0,9% charakteryzowaty zardwno WIG, jak i WIG20 na
warszawskim parkiecie. Tym samym globalne ocieplenie nastrojéw dotkneto réwniez rodzimy rynek
akcji, co poparte zostato obrotem przekraczajgcym 800 milionéw ztotych. Wtorkowe odczyty
makroekonomiczne z polskiej gospodarki miaty marginalne znaczenie (przecietne wynagrodzenie
oraz zatrudnienie we wrzesniu), co potwierdza wyczekiwanie inwestoréw na dzisiejsze doniesienia z
sektora produkcji. Jak wynika z ankiety przeprowadzone] przez agencje Bloomberg we wrze$niu moze
dojs¢ pierwszy raz od pazdziernika 2009 roku do spadku produkcji przemystowej w ujeciu rocznym.
Mediana prognoz wyniosta bowiem -3,9%, co w pordéwnaniu do poprzedniego odczytu (+0,5%)
oznacza bardzo niekorzystng zmiane. Co ciekawe niektdrzy ekonomisci zaktadajg nawet znacznie
wiekszy spadek wartosci produkcji sprzedanej (o 8,7% r/r), co w potaczeniu z kontynuacjg spadku
inflacji PPI (oczekiwania rynku na ubiegty miesigc wyniosty 1,7% r/r vs. sierpniowy odczyt 3,1% r/r)
moze oznaczad, iz w listopadzie Rada Polityki Pienieznej bedzie zmuszona do dziatania. Nie mozna
jednak zapomina¢, ze nawet obdz gotebi uwaza, Ze jednorazowe negatywne publikacje

makroekonomiczne nie wystarczg, aby podjgé tak wazka decyzje jak obnizka stép procentowych.

Ostatnie godziny nie przynoszg znaczacych zmian na rynku ztotego. Najwiecej dzieje sie na rynku pary
USD/PLN, gdzie kurs wskutek silnego wzrostu eurodolara wycofat sie w zakres kluczowych wsparé:
3,1200 oraz 3,0800. (otwarcie miato warto$¢ 3,1190). Z technicznego punktu widzenia trudno
(jeszcze) moéwi¢ zatem o modyfikacji dotychczasowego scenariusza zaktadajgcego mozliwosc
pojawienia sie korekty. Analizujgc ten kros warto zwréci¢ uwage na skale i dynamike zmian EUR/USD
i USD/PLN. Wida¢, ze spadek kursu USD/PLN byt relatywnie staby w zestawieniu z zakresem zamian
eurodolara. Na rynku pary EUR/PLN kurs praktycznie sie nie zmienit od wczorajszego otwarcia. Nadal
zatem obowigzujg dotychczasowe miejsca charakterystyczne: wsparcie w rejonie 4,0800 oraz opory
odpowiednio w okolicy 4,1000 i 4,1200. Ciekawym zjawiskiem wydaje sie zachowanie tego krosu —
przy poprawie sentymentu, czyli wzroscie kursu eurodolara utrzymanie wsparcia w rejonie 4,0800

moze stanowic¢ pierwszy (aczkolwiek staby) sygnat za zblizajgcy sie korektg i deprecjacjg ztotego.
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Rynek swiatowy

Wtorkowe liczne dane o pozytywnym wydzwieku sprawity, ze optymizm na rynku akcji
znaczgco sie upowszechnit. Ponad jednoprocentowe wzrosty dotknety wiec wiekszo$¢ swiatowych
indeksow gietdowych po obu stronach Oceanu. Sprzyjaty temu zaréwno publikacje z Europy (lepszy
od oczekiwan niemiecki ZEW oraz stabilizacja inflacji w strefie euro), jak i odczyty z amerykanskiej
gospodarki: w sierpniu naptyw kapitatéw do USA byt znacznie wiekszy od tych z lipca, produkcja
przemystowa we wrzesniu po spadku w sierpniu o 1,4% m/m wzrosta o 0,4%, a kolejna fala
ogtaszania wynikow kwartalnych spétek amerykanskich przyniosta pozytywny fadunek emocji (zyski
na akcje kolejnych firm sg wieksze od oczekiwan). Wptyneto to rowniez na zachowanie inwestorow
na rynku walutowym i kurs EUR/USD pokonat bariere 1,3100. Dzisiaj warto popotudniu zwrdcié
przede wszystkim uwage na dane z rynku nieruchomosci w USA (wrzes$niowe pozwolenia na budowe

doméw oraz liczba rozpoczetych budow).

Wczorajszy wzrost kursu EUR/USD powyzej figury 1,3000 jak sie okazato miat charakter trwaty, dajac
tym samym impuls do rozwiniecia fali wzrostéw (wyjscia kursu gorg z widocznej od kilku tygodni
konsolidacji). Dzisiejsze otwarcie juz na wysokosci figury 1,3100 to silny sygnat za zblizajgcym sie
atakiem na szczyt z 17.09.2012: 1,3170. Obecnie z technicznego punktu widzenia jest to jedno z
wazniejszych miejsc charakterystycznych. Analizujgc obraz tej pary z punktu widzenia uktadu swiec
(wykres H1) jak tez wskaznikéw (np. RSI, MACD) przyjg¢ mozna, ze przynajmniej w ujeciu intra day
okolice 1,3170 sta¢ sie mogg dobrym miejscem do realizacji zysku. Pierwsze wazniejsze wsparcie

wykresli¢ mozna dopiero w poblizu figury 1,3000.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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