DMK 1

Raport z rynku walutowego

poniedziatek, 22 pazdziernika 2012
dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Na koniec tygodnia utrzymanie wysokiego poziomu obrotéw na GPW w Warszawie (tym
razem wartos¢ obrotu wyniosta 954 miliony ztotych) towarzyszyto znaczacej przecenie gtéwnych
indeksow gietdowych (WIG stracit na koniec pigtkowej sesji 1,77%, a WIG20 prawie 2%). Powszechna
na rynku europejskim wyprzedaz akcji dotkneta podczas ostatniego dnia handlu w ubiegtym tygodniu
ponad 52% spotek notowanych na warszawskim parkiecie. Poczatek dzisiejszej sesji nie kontynuuje
spadkow, cho¢ jak na razie dynamika wzrostéw jest umiarkowana i moze nie zosta¢ utrzymana. W
ocenie przewodniczgcego Rady Gospodarczej przy premierze (Jana Krzysztofa Bieleckiego)
ewentualna obnizka stdp procentowych w listopadzie (najblizsze posiedzenie Rady Polityki Pienieznej
nastgpi w dniach 6-7 listopada) bedzie decyzjg spdzniong, gdyz polska gospodarka zwalnia i nie moze
tworzy¢ presji cenowej. W kontekécie tej opinii warto zwrdéci¢ uwage na dzisiejszg publikacje
Narodowego Banku Polski, ktory o godzinie 14:00 przedstawi najnowsze dane na temat inflacji
bazowej za wrzesien. Tym bardziej, ze ekonomisci prognozujg spadek tego wskaznika po wytgczeniu

cen zywnosci i energiiz 2,1% do 1,9%.

Poczatek nowego tygodnia tradycyjnie juz nie wnosi wiele nowego do dotychczasowego obrazu
polskiego ztotego. Najciekawiej wyglagda obecnie para USD/PLN, gdzie w pigtek doszto do
wygenerowania szczytu na poziomie 3,1550! Mozna zatem powiedzieé, ze strefa oporu 3,1500 —
3,1700 w dalszym ciggu jest aktualna, a przebieg pigtkowej sesji potwierdza jej wage. Biorgc pod
uwage poranne zmiany na tej parze i jak sie wydaje skuteczne zatrzymanie odreagowania (spadkéw
kursu) powyzej 3,1350 — 3,1300 przyja¢ mozna, ze jeszcze pierwsza czes$¢ dzisiejszego handlu
przynies¢ moze skuteczny atak na zakres pigtkowych szczytéw. Nieco spokojniej jest (jeszcze) na
parze EUR/PLN, gdzie caty czas broniony jest opdr na wysokosci 4,1100 — 4,1200. Stabngca dynamika
(coraz wyrazniejsza konsolidacja) wahan sugerujg, ze juz wkrétce dojs¢ moze do znacznego
przyspieszenia zmian. Najblizsze miejsca charakterystyczne to opory: 4,1100 — 4,1200 oraz 4,1350 —
4,1400, wsparcia 4,0900 — 4,0800 i 4,0600 — 4,0400. Analizujgc poranny obraz tej pary przyjagé mozna,

Ze poki co bardziej prawdopodobnym scenariuszem jest kolejny atak na maksima.
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Rynek swiatowy

W ostatni pigtek przewazajgca ilos¢ inwestoréw na rynku akcji wyprzedawata posiadane
walory, a tym samym ceny znaczgco sie obnizyty, co byto widoczna zaréwno w Europie, jak i za
Oceanem. Gtodwne indeksy gietdowe poniosty istotne straty, a tym samym wartos¢ niemieckiego DAX
spadfa 0 0,76%, a S&P500 1,66%. W USA znaczgcy wptyw na zachowanie graczy miaty rozczarowujace
kwartalne wyniki spétek gietdowych, co przetozyto sie na najdynamiczniejsze spadki od kilku
miesiecy. Co ciekawe zapowiedziane na dzisiaj kolejne odczyty za Ill kwartat, ktére bedg dotyczyé
wynikéw finansowych spétek notowanych na Wall Street, mogg kontynuowac¢ zmiany
zapoczatkowane w pigtek. Niewielka ilos¢ publikacji makroekonomicznych przewidzianych na dzisiaj
juz ujrzata swiatto dzienne, a tym samym poznaliSmy najnowsze dane z japonskiej gospodarki. Cho¢
wrzesniowy bilans handlu zagranicznego okazat sie nieznacznie lepszy od prognoz to rozczarowuje
dynamika spadku wielkosci eksportu, ktéra w ubiegtym miesigcu uksztattowata sie na poziomie
10,3% r/r. Jest to bowiem najgorszy wynik od wiosny 2011, gdy Kraj Kwitngcej Wisni odczut skutki
trzesienia ziemi (najwiekszy kataklizm tego typu od 140 lat) i jest obecnie konsekwencjg m.in. silnego

umocnienia jena.

Pigtkowe umocnienie dolara amerykanskiego do rejonu figury 1,3000 zakonczyto sie skutecznag
obrong tego miejsca charakterystycznego i powrotem cen w rejon 1,3040 — 1,3060 (dzisiejsze
otwarcie). Poranny obraz techniczny EUR/USD (wykres H1) w zestawieniu z analizg przebiegu
piatkowej sesji pozwalajg przyjac zatozenie, ze dzisiaj ponownie dojdzie to ataku na 1,3000. Caty czas
jednak dynamika umacniania sie dolara wzgledem euro jest zbyt staba, aby mdc jg sklasyfikowac jako
poczatek powazniejszych spadkow kursu. Innymi stowy wskutek brak czynnikéw zewnetrznych (np.
danych makro) dzisiejsza sesja moze by¢ blizniaczo podobna do tego, co widzieliSmy w pigtek.
Analizujgc sytuacje na tej parze w dtuzszym horyzoncie czasu (2-3 tygodnie) wida¢ (wykres H4), ze

miejscem rozgraniczajgcym przewage popytu na euro nad dolarem jest rejon figury 1,2800.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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