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Rynek polski

Po poniedziatkowym przestoju na rynku akcji, dzied pdziniej na GPW w Warszawie ze
zdwojong sitg uaktywnili sie chetni do sprzedazy, co wptyneto na przecene prawie 60% spodtek
notowanych przy Ksigzecej. Cho¢ obroty byty zblizone do tych z pierwszej sesji tego tygodnia (tym
razem wyniosty 608 miliondw ztotych), to spadek wartosci gtéwnych indekséow gietdowych wygladat
zupetnie inaczej (WIG stracit na koniec dnia 1,33%, a WIG20 1,72%). Zmianom na rynku akcji
towarzyszyta deprecjacja ztotego, ktéra zostata spotegowata przez wczorajsze dane publikowane
przez GUS. Wrzesniowy raport dotyczgcy polskiej gospodarki, co prawda potwierdzit stabilizacje jesli
chodzi o odsetek pozostajacych bez pracy (tak jak w sierpniu stopa bezrobocia wyniosta 12,4%), ale
wskaznik sprzedazy detalicznej zanotowat spadek wzgledem poprzedniego miesigca (w ujeciu
miesiecznym sprzedaz zmniejszyta sie o 1,3%, a w skali rok do roku zostat zanotowany najgorszy
wynik od kwietnia 2010 roku i wzrost wynidst ,tylko” 3,1%). Obawy o pogtebieniu sie kryzysu w
Polsce zwiekszyly sie tym samym i oczekiwania na ciecie stop procentowych przez RPP w listopadzie

znaczgco sie zwiekszyty.

Ztoty coraz wyrazniej traci na wartosci. Wczorajsze zmiany na parze USD/PLN doprowadzity do
wygenerowania gorki na wysokosci 3,1930! Analizujgc sytuacje na tej parze warto zwrdéci¢ uwage, ze
deprecjacja ztotego zainicjowana zostata przy relatywnie spokojnym eurodolarze. Popotudniowe
spadki kursu EUR/USD spowodowaty przyspieszenie wyprzedazy ztotego i w efekcie tak wysoki kurs.
Poczatek dzisiejszej sesji przynosi jedynie kosmetyczne odreagowanie (powrdt kursu w rejon 3,1750
— 3,1700). Z technicznego punktu widzenia wida¢ zatem, ze pozostajemy w trendzie wzrostowym.
Skuteczny atak na rejon wczorajszej gérki wydaje sie w zwigzku z tym kwestig czasu, tym bardziej ze
wazne opory techniczne zlokalizowane sg dopiero w strefie 3,2100 — 3,2300. Zmianie ulegt tez obraz
na parze EUR/PLN, gdzie pokonany zostat wazny opér w okolicy figury 4,1200. Dzisiejsze otwarcie
powyzej tego miejsca charakterystycznego odebra¢ mozna jako sygnat do kontynuacji zwyzki kursu.
Realne w zwigzku z tym wydaje sie dotarcie kursu w perspektywie najblizszych godzin do kolejnej

waznej bariery — oporu na wysokosci 4,1500 — 4,1550.
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Rynek swiatowy

We wtorek gtdwne indeksy gietdowe rynku europejskiego oraz amerykanskiego
charakteryzowaty sie silng przeceng, a tym samym CAC40 oraz DAX stracity ponad dwa procent, a DJI
i S&P500 ponad 1,4%. Podobny, cho¢ z mniejszg dynamika, miata przebieg dzisiejsza sesja w Azji,
ktéra jednak nie wptyneta znaczaco na otwarcie handlu z Europie, gdzie jak na razie dominuje kolor
zielony. Negatywne nastroje wczoraj potegowane byly przez doniesienia z potudnia Europy: brak
porozumienia w sprawie pakietu oszczednosciowego w Grecji w ramach rzgdzacej koalicji, od ktérego
uzalezniona jest dalsza pomoc finansowa ze strony zagranicznych kredytodawcow, a takze informacja
ze strony Banku Hiszpanii o spadku PKB tego kraju w Il kwartale 0 0,4% k/k i 0 1,7% r/r. Nienajlepiej
tez wypadty wstepne odczyty indeksdow PMI krajow europejskich, ktére sukcesywnie sg dzisiaj
publikowane. W pazdzierniku niemiecki przemyst oraz ustugi ponownie znalazty sie ponizej
granicznego poziomu 50 punktéw, ale co wazne pogtebia sie rowniez spadek wartosci wskaznika PMI.
We Francji za$ oczekiwania poprawy ich wartosci spotkaty sie z rozczarowaniem i tylko sektor ustug
wypadt lepiej od oczekiwan, cho¢ nadal znajduje sie ponizej bariery 50 punktow. Oprécz indeksow
PMI warto dzisiaj zwrdci¢ uwage na wieczorng decyzje FMOC w sprawie stop procentowych w USA i

jej uzasadnienie.

Wczorajszg sesje zdominowat umacniajgcy sie dolar. Zgodnie z sygnatami technicznymi doszto do
skutecznego ataku na wsparcie 1,3000. Dotek na rynku EUR/USD wygenerowany zostat na poziomie
1,2951, czyli w strefie kolejnego lokalnego wsparcia technicznego. Dzisiejsze otwarcie na wysokosci
figury 1,3000 to przyktad klasycznego odreagowania. Biorgc pod uwage zardwno zasieg jak i
dynamike wczorajszego spadku kursu przyja¢ mozna, ze powrdt do mocniejszego dolara bedzie
kontynuowany réwniez i w dniu dzisiejszym. Najblizsze bariery wykresli¢ mozna na wysokosci 1,2900
— wsparcie oraz 1,3020 — 1,3030 strefa pierwszego oporu. Analizujgc obecnie obraz tej pary w oparciu
o wykres D1 oraz H4 przyja¢ mozna, ze po wczorajszym pokonaniu 1,3000 teraz potencjalnym celem

spadkéw jest dopiero rejon figury 1,2800.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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