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Rynek polski

Kolejna sesja na GPW w Warszawie przyniosta spadek obrotéw, ktére tym razem
uksztattowaty sie na poziomie 570 miliondw ztotych, co potwierdza wygasajgce zainteresowanie
akcjami notowanymi na rodzimym parkiecie. Cho¢ ponad 40% spotek zyskato na wartosci to wzrosty
gtéwnych indeksow gietdowych nie przekroczyty 0,3% (WIG zyskat 0,16%, a WIG20 0,3%). Poczatek
dzisiejszej sesji charakteryzuje sie kolorem czerwonym, ktéry nabiera coraz gtebszego odcienia. Jedli
przyjrzymy sie czwartkowym odczytom z polskiej gospodarki, to warto zwrdci¢ uwage na badania
oczekiwan inflacyjnych firmy Ipsos, ktdre stwierdzity ze spada liczba oséb spodziewajgcych sie
wzrostu inflacji (w pazdzierniku wskaznik zblizyt sie do granicznego poziomu 100 punktéw).
Dodatkowo Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju obnizyt prognoze wzrostu PKB Polski dla 2012 roku
2 2,9% do 2,5% oraz dla 2013 roku z 2,4% do 2,2%. Wida¢ zatem, ze wizja naszej gospodarki wyglada
coraz gorzej i zapowiedziane przez Donalda Tuska oraz Marka Belke dziatania w najblizszej przysztosci
bedg bardzo potrzebne. Nawet poranny odczyt Wskaznika Wyprzedzajagcego Koniunktury
(publikowany przez BIEC), ktéry w pazdzierniku wzrdst do 143,8 punktu nie poprawia szczegdlnie
sytuacji i dlatego nie powinna dziwi¢ wyprzedaz akcji oraz ztotego, ktére sg pochodng m.in.

oczekiwan na ciecie stop procentowych w Polsce w listopadzie.

Po wczorajszej przerwie w deprecjacji ztotego dzisiaj wrécilismy do wzrostéw kurséw na gtéwnych
krosach z udziatem polskiej waluty. Na rynku pary USD/PLN w akompaniamencie eurodolara kurs
zblizyt sie do jak sie wydaje kluczowej bariery technicznej: oporu w strefie 3,2200 — 3,2400. Biorac
pod uwage zaréwno poranny obraz techniczny (wykres H1) jak rowniez potencjalny scenariusz dla
eurodolara przyjg¢ mozna, ze to miejsce charakterystyczne sta¢ sie moze wyznacznikiem lokalnej
gorki. To, czy w dtuzszym terminie (kilku tygodni) liczy¢ mozna na jeszcze wyzsze notowania tej pary
decydowac bedzie przebieg dzisiejsze]j sesji. Sporo dzieje sie tez na parze EUR/PLN, gdzie kurs rano
wzrdst do nowego ekstremum na poziomie 4,1630! Z technicznego punktu widzenia jesteSmy zatem

juz powyzej wybronionego wczoraj wsparcia 4,1200 i powyzej 4,1500 — 4,1550. Obecnie jako
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najblizszg bariere wskaza¢ mozna strefe 4,1700 — 4,1800. Pokonanie tej bariery w dniu dzisiejszym

wydaje sie jednak mato prawdopodobne.

Rynek swiatowy

W czwartek handel na gietdach europejskich nie przyniést silniejszych zmian, a jedynie
zatrzymanie fali wyprzedazy (cho¢ wyjgtkiem byt francuski CACA40, ktory stracit 0,44%) z
poprzedniego dnia. Podobnie wygladata sesja w USA i réwniez tam wzrosty wartosci gtéwnych
indeksow gietdowych byty umiarkowane (S&P500 +0,3% i DJI +0,2%). Poprawie nastrojow sprzyjaty
wczoraj dane zza Oceanu, gdzie odnotowano spadek liczby nowych bezrobotnych w ujeciu
tygodniowym (o 23 tysigce oséb), wzrost zamowien na dobra trwatego uzytku we wrzesniu az 0 9,9%
m/m (i cho¢ jest to najwyzszy odczyt od stycznia 2010 roku to warto zwrdci¢ uwage, ze w sierpniu
nastgpit spadek o 13,1%, a po wytaczeniu srodkdw transportu wzrost wynidst ,tylko” 2% m/m) oraz
rosngca aktywnos¢ w amerykanskiej gospodarce, co potwierdza indeks NAI z wrzesnia. Ponadto
najwyzszy od 5 lat indeks nastrojow niemieckich konsumentéw, publikowany przez GfK i lepsze od
oczekiwan dane o PKB Wielkiej Brytanii sprawity, ze koniec sesji byt pozytywny. Dzisiaj jednak

EUR/USD spada, a rynek akcji charakteryzuje sie jak na razie kolorem czerwonym.

Zyskujacy na wartosci dolar wzgledem euro w dalszym ciggu ma charakter dominujgcy. Ostatnie
godziny przynoszg ponowny atak na wyrysowany juz wczoraj dotek 1,2920. Biorgc pod uwage
poranny obraz tej pary i probujgc zarysowac scenariusze na najblizsze godziny nalezy wskazac to
miejsce jako pierwsze potencjalne wsparcie techniczne. Kolejna bariera zlokalizowana jest dos¢ blisko
bo juz na wysokosci 1,2900 — 1,2890. Realne wydaje sie, ze to wiasnie okolice figury 1,2900 stang sie
wyznacznikiem lokalnego dotka dla dzisiejszej sesji. W dtuzszym terminie nie mozna wykluczy¢, ze
targetem dla widocznych obecnie zmian jest rejon kluczowego wsparcia: figura 1,2800. Najblizszy

opor zlokalizowany jest caty czas (jeszcze) w poblizu figury 1,3000.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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