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Rynek polski

Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia przyniosta dalszy spadek wartosci obrotu gietdowego w
Warszawie, co tym razem zaowocowato 408 milionami ztotych (z czego prawie 20% stanowity obroty
akcjami spétki KGHM). Pigtek ponadto charakteryzowat sie dalszg wyprzedazg akcji, a tym samym
WIG stracit na koniec dnia 0,25%, a indeks blue chipow 0,37%. Ponadto wygenerowane lokalne
szczyty na parach ztotowych zostaty skorygowane, co jak widaé nie dato jednak jak na razie sygnatu
do rozpoczecia silniejszej fali spadkowej. Poczatek dzisiejszego handlu sprzyja bykom na rynku forex
oraz niedZwiedziom na GPW w Warszawie, co w potgczeniu z ubogim kalendarzem wydarzen
makroekonomicznych sprawia, ze trudno jest oczekiwac silniejszych zmian na tych rynkach. Pigtkowa
wypowiedz Marka Belki potwierdza wczesniejsze stwierdzenia, jakie padty z ust prezesa NBP. W jego
ocenie w Polsce nie ma kryzysu, cho¢ jest w strefie euro, i dlatego obecnie stosowana polityka
monetarna w naszym kraju nie zawiera elementdow charakterystycznych dla czasu kryzysu. Marek
Belka przeciwny jest rowniez wejsciu Polski do unii monetarnej w obecnej chwili, gdyz nie ma

pewnosci co do jej integralnosci z powodu ostatnich wydarzen.

Poczatek nowej sesji przynosi dwie wazne informacje: wartos¢ polskiej waluty po widocznej w
zesztym tygodniu fali wyprzedazy ustabilizowata sie. Druga informacja to zasieg odreagowania, ktére
byto widoczne jeszcze w pigtek wieczorem: dla EUR/PLN byto to poziom 4,1285! Analizujgc poranny
obraz techniczny EUR/PLN wida¢, ze byto to dosé gtebokie cofniecie kursu — pigtkowy szczyt miat
wartosé¢ 4,1630! Mozna w zwigzku z tym przyjgé, ze przebieg dzisiejszej sesji stanowi¢ moze
wyznacznik zachowan na najblizsze dni. Innymi stowy: jesli kurs w dniu dzisiejszym (co wydaje sie
scenariuszem bazowym) nie wzro$nie powyziej zesztotygodniowych goérek stanowi¢ to bedzie
pierwszy impuls do ustabilizowania kursu w zakresie 4,1600 — 4,1200. Zblizony obraz rysuje sie na
rynku pary USD/PLN, gdzie notowania po pigtkowym odreagowaniu z zasiegiem do 3,1900 wrdcity w
okolice goérek: 3,2100 — 3,2200. Tutaj z uwagi przede wszystkim na mozliwo$¢ osuniecia sie

eurodolara w rejon 1,2800 nie mozna wykluczy¢ wzrostéw kursu w rejon 3,2300 — 3,2400.
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Rynek swiatowy

W piatek przewazaty na rynku akcji wzrosty gtéwnych indekséw gietdowych na swiecie, cho¢
zasieg zmian byt na tyle maty, ze trudno sie doszukiwa¢ wyraznego sygnatu dla dalszych poczynan
inwestorow (DAX zyskat 0,44%, a DJI 0,03%). Popotudnie sprzyjato poprawie nastrojow, co byto
konsekwencjg najnowszych publikacji z amerykanskiej gospodarki. Wstepny odczyt PKB za Il kwartat
okazat sie bowiem wyzszy od prognoz i zanotowany wzrost wynidst 2%. Tym samym jak wynika z
danych Departamentu Handlu wskaznik annualizowany znaczaco przyspieszyt wzgledem
poprzedniego kwartatu, gdy wzrost miat wartosé 1,3%. Poczatek poniedziatkowej sesji charakteryzuje
sie kolorem czerwonym, co jest pochodng m.in. doniesien z Grecji, ktéra nadal nie otrzymata zgody
na wyptate kolejnej transzy pomocy finansowej. Jak donosi ,Der Spiegel” Komisja Europejska,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy i Europejski Bank Centralny moga kolejny raz umorzyé czesé
dtugu Grecji i przedtuzy¢ czas reform o dodatkowe dwa lata. Jednak sprzeciw Niemiec moze
pokrzyzowac te plany i to budzi niepokdj inwestoréw. Do wybrzezy USA zbliza sie huragan Sandy, co
powstrzymuje Wall Street przed dzisiejszym otwarciem i ogranicza aktywnos$¢ inwestoréw za

Oceanem.

Poranne godziny przynosza kolejny atak notowarn EUR/USD na rejon ostatnich dotkéw: 1,2900 —
1,2890. Strefa ta wyznacza jednoczesnie pierwszg techniczng bariere — wsparcie. Przebieg pigtkowej
sesji z wyrazng dominacjg dolara, poranne spadki jak réwniez i sam obraz techniczny (wykres H1)
sygnalizujg mozliwos¢ naruszenia i tego miejsca charakterystycznego. Kolejne lokalne wsparcie
wykresli¢ mozna dos¢ blisko, bo juz na wysokosci 1,2870 — 1,2860. W ujeciu intra day przyjgé¢ mozna,
ze to wiasnie to miejsce staé sie moze wyznacznikiem dzisiejszego dotka. Najblizszy opdr
zlokalizowany jest w poblizu figury 1,2950 — 1,2960. Analizujgc sytuacje na tej parze w dtuzszym
horyzoncie czasu (2-3 tygodnie) widac (wykres H4), ze miejscem rozgraniczajgcym przewage popytu

na euro nad dolarem jest rejon figury 1,2800.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréow wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

DMK Sp. z 0. 0.

00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



