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Rynek polski

Pierwsza sesja tego tygodnia niewiele sie réznita od tego, co mieliSmy okazje obserwowac w
ostatni pigtek. Obroty byty zblizone do 400 milionéw ztotych, a niewielka przecena gtéwnych
indekséow gietdowych warszawskiego parkietu tylko potwierdzita ograniczone zainteresowanie
inwestorow akcjami notowanymi przy Ksigzecej. Kalendarz wydarze makroekonomicznych z polskiej
gospodarki swieci pustkami, ale warto zwrdci¢ uwage na szacunki ekonomistéw Instytutu Badan nad
Gospodarkg Rynkowa, ktérzy spodziewajg sie w Il kwartale tego roku kolejnego spadku dynamiki
wzrostu PKB (do 1,9% r/r). W ich ocenie w tym roku wzrost gospodarczy wyniesienie 2,4%, a w
nastepnym 2%. W kontekscie tych prognoz wazne wydajg sie réwniez opinie cztonkéw Rady
Gospodarczej przy premierze (Pawta Durjasza i Jakuba Borowskiego), ktérzy spodziewajg sie dynamiki
wzrostu PKB Polski w IV kwartale tego roku zblizonej do 1%, a w | kwartale 2013 roku spadku nawet
w okolice zera. Wida¢ zatem, ze pesymizm zwigzany z naszg gospodarkg rosnie i dlatego warto z

uwagg obserwowac planowane dziatania wtadz monetarnych i naszego rzadu.

Polska waluta pozostaje relatywnie stabilna. Najwiecej dzieje sie obecnie na rynku pary USD/PLN,
gdzie wobec wzrostu na rynku eurodolara kurs juz rano cofnat sie ponizej figury 3,2000. Z
technicznego punktu widzenia taki ruch nie jest (jeszcze) w stanie zmodyfikowa¢ dotychczasowego
obrazu tej pary. Pierwsza powazna bariera zlokalizowana jest bowiem w poblizu figury 3,1900, potem
3,1700. Opdr natomiast zlokalizowany jest caty czas w obszarze ostatnich goérek: 3,2200. Biorgc pod
uwage perspektywe najblizszych godzin przyja¢ mozna zatozenie, ze to wtasnie stopniowe osuwanie
sie kursu w rejon wskazanych wsparé bedzie w dniu dzisiejszym ruchem dominujgcym. Ciekawy obraz
techniczny rysuje sie na parze EUR/PLN. Tutaj teoretycznie dopdki kurs utrzymuje sie powyzej 4,1200
mozna mowi¢ o przewadze rynku stabego ztotego. Po przebiegu wczorajszej sesji widaé jednak, ze
presja w kierunku deprecjacji polskiej waluty wyraznie ostabta. Zmiany z ostatnich godzin zdajg sie
sprzyja¢ spadkom kursu. Sygnalng uprawdopodabniajgcg taki scenariusz bytby trwaty spadek kursu w

pierwszej czesci dzisiejszej sesji ponizej 4,1400.
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Rynek swiatowy

Nieczynne gietdy w USA nie miaty wiekszego wptywu na poczynania pozostatych inwestoréw,
a tym samym przecena indekséw gietdowych w Europie nie przekroczyta jednego procenta (DAX
stracit 0,4%, a CAC40 0,76%). Szalejagcy na wschodnim wybrzezu Standw Zjednoczonych huragan
Sandy moze jednak dopiero spowodowac znaczgce straty dla tamtejszej gospodarki, i to nie tylko dla
50 milionéw Amerykandw tam zamieszkujgcych, ale réwniez dla wiekszej rzeszy ludzi. A to powinno
znaczaco wptynaé na rynek finansowy i przyjmie duzo wiekszg skale niz obecnie. Juz teraz linie
lotnicze liczg pierwsze straty (warto tutaj przypomniec skutki wybuchu wulkanu na Islandii, ktory
sparalizowat komunikacje w Europie), a kolejne dopiero zostang poniesione. Problemy z
elektrycznoscig i podniesieniem wdd gruntowych moze wptyngé¢ na bezpieczenstwo elektrowni
Oyster Creek w New Jersey, co mogtoby miec zblizone konsekwencje do wydarzen w Japonii w
ubiegtym roku. Pytanie zatem pozostaje otwarte: kiedy na wschodnim wybrzezu sytuacja sie
unormuje? Poczatek wtorkowego handlu charakteryzuje sie kolorem zielonym, czemu sprzyja decyzja
Banku Japonii o zwiekszeniu funduszu skupu aktywow i lepsze od prognoz doniesienia z Hiszpanii (o

PKB za lll kwartat).

Wczorajsza sesja potwierdzita wyhamowanie aprecjacji dolara wzgledem euro na wysokosci figury
1,2900. Tym samym strefa lokalnego wsparcia technicznego 1,2900 — 1,2890 stata sie dobrym
miejscem do realizacji zyskéw, co w efekcie przetozyto sie na wyrazne poranne odreagowanie z
zasiegiem na 1,2940 — 1,2950. Poranny obraz techniczny (wykres H1) coraz wyrazniej zaczyna
sprzyja¢ zmianie sentymentu. Najblizszy lokalny opdr to obecnie strefa 1,2950 — 1,2960. Trwate
pokonanie — wyjscie kursu powyzej datoby impuls do powrotu notowan na $ciezke wzrostu.
Analizujgc sytuacje na tej parze w dtuzszym horyzoncie czasu (2-3 tygodnie) wida¢ (wykres H4), ze

miejscem rozgraniczajgcym przewage popytu na euro nad dolarem jest rejon figury 1,2800.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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