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Rynek polski

Drugi listopada pomimo wczesniejszych kilku sesji charakteryzujgcych sie na warszawskim
parkiecie relatywnie niewielkim obrotem gietdowym, tym razem przynidst wzrost zainteresowania
akcjami notowanymi przy Ksigzecej. W pigtek catkowite obroty zblizyty sie do bariery 790 milionéw
ztotych, a prawie 47% spdtek zdrozato. Tym samym WIG zyskat na koniec dnia 0,81%, a indeks
najwiekszych dwudziestu spétek GPW wzrdst o 1,23%. Ostatnia sesja ubiegtego tygodnia przyniosta
dwie informacje, ktére w niewielkim stopniu wptynety na rynek. Ministerstwo Gospodarki szacuje, ze
wzrost gospodarczy w Il kwartale tego roku wyniesie 1,7% r/r i mimo ostatniej serii stabych danych
makroekonomicznych z Polski w catym 2012 roku wzrost PKB bedzie miat wartosé¢ 2,5%. Ponadto
doszto do sprzedazy obligacji nominowanych w japonskiej walucie, ktérych wartos¢ wyniosta 66
miliardéw JPY (56 miliardéw JPY o zapadalnosci na 2017 rok i 10 miliardéw JPY wygasajgcych w 2027
roku). Warto podkresli¢, ze zgodnie z wypowiedzig wiceministra finanséw Wojciecha Kowalczyka

zainteresowanie azjatyckich inwestoréw polskimi papierami dtuznymi jest bardzo duze.

Udana dla ztotego koncéwka zesztego tygodnia nie przyniosta jednak kluczowych zmian do
dotychczasowego obrazu technicznego. Na rynku pary USD/PLN kurs nie zdotat spas¢ ponizej
wyraznie wyrysowanego lokalnego wsparcia w poblizu figury 3,1700. Z technicznego punktu widzenia
caty czas zatem moéwi¢ mozemy o przewadze sygnatéw za wzrostem notowan. Juz rano doszto do
ataku na zakres figury 3,2200, czyli strefy silnego oporu: 3,2300 — 3,2400. Analizujgc ten kros gtéwnie
pod katem ewentualnych zachowan eurodolara raczej mato prawdopodobne jest trwate pokonanie
tego miejsca charakterystycznego w dniu dzisiejszym. Od rano wrécity rowniez wzrosty na rynku pary
EUR/PLN, gdzie po nieudanym spadku ponizej 4,1000 (pigtek) doszto do szybkiego powrotu w okolice
figury 4,1200. W przypadku tego rynku mowi¢ mozna o dwdch miejscach charakterystycznych:
oporze w poblizu 4,1300 oraz 4,1600 — 4,1700. O ile skuteczny atak na pierwszy opdr wydaje sie

kwestig czasu, o tyle juz wzrost w rejon 4,1600 — 4,1700 w dniu dzisiejszym wydaje sie mato

prawdopodobny.
DMK Sp. z 0. 0.
00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



Rynek swiatowy

Pigtkowy handel miat zgota inne zakonczenie w Europie i USA, co przetozyto sie na wynik
gtownych indeksow gietdowych. Na Starym Kontynencie doszto do wzrostéw, choé ich zasieg nie byt
zbyt duzy (DAX i CAC40 nie przekroczyty 0,5%), a za Oceanem dominujgcg role odegraty niedzwiedzie
mimo, ze publikacje makroekonomiczne z amerykanskiej gospodarki miaty pozytywny wydzwiek.
Comiesieczny raport z rynku pracy okazat sie zgodny z oczekiwaniami (pazdziernikowa stopa
bezrobocia), a w niektdrych przypadkach nawet lepszy od prognoz (zatrudnienie w sektorze
pozarolniczym wzrosto w ubiegtym miesigcu o 171 tysiecy oséb). Jednak to nie wystarczyto, aby
pozytywny sentyment sie utrzymat i zaréwno rynek akcji, jak i rynek EUR/USD zdominowany zostat
przez kolor czerwony. Podobnie wyglagda sytuacja na otwarciu dzisiejszej sesji, co jest potegowane
zblizajgcymi sie wyborami prezydenckimi w USA, gdzie réznice w sondazach pomiedzy kandydatami
jest obecnie minimalna. Na dzisiaj przewidziana jest niewielka ilo$¢ danych makroekonomicznych, ale
warto popotudniu zwrdci¢ uwage na pazdziernikowy indeks ISM dla amerykanskiego sektora ustug,
ktdry choé caty czas ma wartos¢ powyzej bariery 50 punktéw to najblizszy odczyt moze przyniesc

spadek jego wartosci.

Dzisiaj rano na rynku EUR/USD doszto do skutecznego ataku na jak sie wydaje kluczowe obecnie
wsparcie techniczne zlokalizowane na wysokosci figury 1,2800. Poranny dotek siegnat poziomu
1,2782! Z czysto technicznego punktu widzenia pojawit sie w zwigzku z tym sygnat mogacy
zapowiada¢ dalsze umacnianie sie waluty amerykanskiej. Biorgc pod uwage jako bazowy scenariusz
aprecjacji dolara nalezy pamietac, ze jutro odbedg sie wybory prezydenckie w USA, co z pewnoscig
przetozy sie w jakims stopniu na zachowanie eurodolara. W krétszej perspektywie: najblizsze godziny
uptyng najprawdopodobniej pod znakiem préby wybronienia rejonu figury 1,2800. Biorgc pod uwage
poranny obraz techniczny (wykres H1) oraz wyrazne wyprzedanie rynku liczy¢ sie trzeba (szczegélnie
w pierwszej czesci sesji) z utrzymaniem dotka w okolicy porannych miniméw. Najblizszy opér

wykresli¢ mozna na wysokosci 1,2880 — 1,2900.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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