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Rynek polski

Poniedziatek przyniést kontynuacje zmian z pigtku, ale wyfacznie w przypadku wielkosci
obrotu gietdowego na warszawskim parkiecie (tym razem 575 milionow ztotych), gdyz gtéwne
indeksy symbolicznie stracity na wartosci (WIG i WIG20 odnotowaty spadek o niecate 0,1%).
Wczorajsza sesja przyniosta jednak pozytywne zaskoczenie z zupetnie innej strony, a mianowicie 10-
letnie polskie obligacje osiggnety wczoraj rekordowo niskg rentownos¢ — 4,386%. Widac zatem, ze
papiery dfuzne cieszg sie znaczgcym zainteresowaniem inwestoréw, co moze by¢ zwigzane w duzej
mierze ze zblizajgcym sie momentem redukcji stop procentowych w Polsce (byé moze juz jutro
nastgpi ich obnizka o ¢wieré punktu procentowego) i checig wykorzystania korzystnego okresu do
zajecia dtugich pozycji. Na dzisiaj kalendarz wydarzen makroekonomicznych nie przewiduje istotnych
publikacji z polskiej gospodarki, a oczy inwestorow bedg z pewnoscig zwrécone ku Stanom
Zjednoczonym, gdzie trwa walka o kolejng kadencje prezydencka, ktéra moze mieé¢ wptyw na rynek

finansowy.

Sytuacja na rynku ztotego w dalszym ciggu (jeszcze) pozostaje relatywnie stabilna. Na rynku pary
USD/PLN wczoraj nie doszto do skutecznego ataku na opdr w strefie 3,2300 — 3,2400. Maksimum
ustanowione zostato na poziomie 3,2290! Z technicznego punktu widzenia moéwi¢ mozna o
potwierdzeniu istotnosci tej bariery. Poranny obraz techniczny =zblizony jest do tego, co
obserwowalismy wczoraj rano. Caty czas w zwigzku z tym nie mozna wykluczyé¢ préby naruszenia tego
miejsca charakterystycznego. Dwa najblizsze wsparcia wykresli¢c mozna odpowiednio na wysokosci
3,2000 oraz 3,1700. Ciekawie wyglagda réwniez sytuacja na parze EUR/PLN. Tutaj pomimo
ewidentnych préb nie doszto do skutecznego ataku na opdr 4,1300. Krétkoterminowo mdéwi¢ mozna,
Ze poruszamy sie obecnie w strefie pomiedzy 4,1300 a wsparciem w poblizu 4,1000. Strefa ta moze

okazac sie dominujgca rowniez i w trakcie dzisiejszej sesji.
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Rynek swiatowy

Poniedziatek ponownie przyniést odmienny przebieg sesji w Europie i USA, tym razem jednak
to inwestorzy za Oceanem kupowali akcje, a europejscy zdecydowali sie na ich sprzedaz.
Zainteresowanie akcjami na Wall Street byto jednak umiarkowane, gdyz caty czas dominuje
oczekiwanie na wynik 57. wyboréw prezydenckich w USA i cho¢ w sondazach prowadzi Barack
Obama to nikt nie jest w stanie z cala pewnoscig wskazaé zwyciezcy. Pojawit sie za to pozytywny
sygnat w Grecji, gdzie po wielu miesigcach negocjacji doszto do wypracowania z pozyczkodawcami
konsensusu w sprawie pakietu oszczednos$ciowego, ktéry bedzie juz jutro gtosowany w greckim
parlamencie. Nowy plan ma przynies¢ ponad 13 miliardéow EUR oszczednosci (m.in. w wyniku
zmniejszenia rent i emerytur) i pozwoli¢ na wyptate kolejnej transzy pomocy finansowej dla Grecji. W
ocenie Komisarza Europejskiego ds. Gospodarczych i Walutowych (Olliego Rehna) pozytywna decyzja
w tej sprawie moze zapas¢ juz 12 listopada na spotkaniu Eurogrupy. Warto w tym momencie
podkresli¢, ze aktualnie posiadane srodki finansowe pozwalajg Grecji na zachowanie wyptacalnosci
najwyzej do konca listopada, a zatem najblizsze tygodnie beda kluczowe zaréwno dla tego kraju jak i

dla sytuacji euro.

Zaréwno przebieg wczorajszej sesji jak i poczatek dzisiejszego handlu potwierdzajg wyhamowanie
aprecjacji dolara wzgledem euro nieznacznie ponizej 1,2800. Minima z ostatnich godzin siegnety
poziomu 1,2767! Brak wyraznego pogtebienia dotkdw to bez watpienia pierwszy sygnat techniczny za
mozliwoscig pojawienia sie relatywnie silnego odreagowania. Analizujgc poranny obraz techniczny
(wykres H1) wida¢, ze pierwsze lokalne wsparcie wyznaczone jest wiasnie poprzez zasieg ostatnich
dotkéw. Sygnalna rozpoczecia odreagowania zlokalizowana jest na wysokosci 1,2810 — 1,2815 —
wzrost kursu powyzej tej bariery odczyta¢ mozina bytoby jako poczatek wzrostédw kursu. Zasieg
takiego ruchu z perspektywy obrazu technicznego oceni¢ mozna na 1,2880 — 1,2890. Bez watpienia
powazng determinantg dynamiki zmian oraz kierunku bedg naptywajace informacje o wyniku

wyboréow prezydenckich w USA.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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