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Rynek polski

Sroda przyniosta wiele zmian na rynku, ktére byly pochodne doniesier nie tylko z krajowego
»,podwdédrka”, ale i innych regionéw Swiata. Dlatego tez poczatkowe wczorajsze wzrosty zamienity sie
na koniec dnia w przecene gtéwnych indeksdow gietdowych warszawskiego parkietu. Przy obrocie
przekraczajacym 0,68 miliarda ztotych WIG stracit na wartosci 0,68%, a WIG20 0,75%. Cho¢ obnizka
stop w procentowych w Polsce byfa prawie pewna i decyzja Rady Polityki Pienieznej pojawita sie dos¢
szybko (o godzinie 13:05) to reakcja popotudniu na uzasadnienie oraz konferencje prasowg byta dos¢
nerwowa. Ciecie kosztu pienigdza o 25 punktédw bazowych byto pierwszym takim krokiem od 4 lat i
jak poinformowat prezes Narodowego Banku Polski Marek Belka jest to poczatek procesu tagodzenia
polityki pienieznej. Przestankami do takiej decyzji byty ostatnie dane potwierdzajgce wyrazne
ostabienie koniunktury w Polsce oraz listopadowa projekcja inflacyjna, ktéra pokazata znaczacy
spadek prognozowanej inflacji w tym roku i przysztych latach w poréwnaniu do poprzedniej projekcji.

Co ciekawe wymienione czynniki mogg wptynac na dalsze obnizki stdp procentowych w Polsce.

Wczorajsza sesja przyniosta wyrazne ostabienie ztotego. Na rynku pary USD/PLN gérka siegneta okolic
figury 3,2500. Sytuacja robi sie coraz ciekawsza, poniewaz ruch ten doprowadzit do ztamania silnie
dotychczas bronionej strefy oporu 3,2300 — 3,2400. Gdyby nie silne wykupienie widoczne chociazby
na wskaznikach MACD, czy RSI to méwi¢ mozna bytoby do otwartej drodze do kolejnej waznej strefy
3,2800 — 3,3000. Z technicznego punktu widzenia kluczowe wydaje sie obecnie utrzymanie sie kursu
powyzej 3,2300 — 3,2400, co bez watpienia potwierdzi mozliwos¢ kontynuacji wzrostéw. Do
dookreslenia kierunku na tej parze wazne w zwigzku z tym beda najblizsze godziny. Gérka na
EUR/PLN siegneta poziomu 4,1456. W przypadku tej pary sytuacja wydaje sie nieco bardziej
klarowna. Zaréwno dynamika wczorajszych zmian jak i zasieg wzrostu sugerujg, ze najblizsze wazne
miejsca charakterystyczne, ktdre nawet dzisiaj mogg by¢ testowane zlokalizowane sg na wysokosci

4,1550 - 4,1650.
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Rynek swiatowy

Srodowy handel na rynku akcji oraz walutowym nie byt specjalnie podatny na wyniki
wyboréw prezydenckich w USA i pomimo widocznych zmian, dalsza czes¢ dnia wywotata przyniosta
znacznie wieksze zawirowania. Tym samym w wyniku kolejnych publikacji oraz doniesien
makroekonomicznych prawie dwuprocentowe spadki wartosci dotknety gtdwnych indekséw
gietdowych w Europie (CAC40 stracit na koniec dnia 1,99%, a DAX 1,96%) i ponad dwuprocentowe w
USA (DJI -2,36% i S&P500 -2,37%). Komisja Europejska obnizyta prognozy wzrostu PKB dla Unii
Europejskiej, co oznacza w 2012 roku spadek o 0,3%, a w strefie euro o 0,4%. Podczas gdy w 2013
roku wzrost wyniesie jedynie 0,4%, a kraje unii walutowej odnotujg wzrost o 0,1%. Dodatkowo
podczas wystgpienia publicznego Mario Draghi (prezes EBC) stwierdzit, ze sytuacja gospodarcza w
Eurolandzie jest staba i nie spodziewa sie, aby doszto do znaczgcej poprawy w najblizszej przysztosci.
Nawigzujgc do wczorajszych odczytéw z niemieckiej gospodarki podkreslit problem spowolnienia
najwiekszej gospodarki Europy, co moze miec przetozenie na wyniki catej strefy euro. Dzisiaj warto
zwrdci¢ uwage na komunikaty Banku Anglii oraz Europejskiego Banku Centralnego i cho¢ rynek nie
spodziewa sie zmian w wysokosci stop procentowych to sam wydzwiek komunikatow oraz

konferencji prasowej w kontekscie wczorajszych publikacji bedzie dla inwestoréw bardzo wazny.

Woczorajsza sesja przyniosta na rynku EUR/USD nowe lokalne minima (rejon 1,2740 — 1,2736), dajac
tym samym techniczny sygnat do kontynuacji aprecjacji dolara wzgledem euro. Za dalszymi spadkami
na tej parze przemawia réwniez fakt braku praktycznie jakiegokolwiek powazniejszego odreagowania
w trakcie godzin sesji azjatyckiej. Analizujgc poranny obraz techniczny (wykres H1) tej pary wskazac
mozna zatem na rejon 1,2770 oraz 1,2880 jako najblizsze opory. Sytuacja jest ciekawa, poniewaz
dos¢ blisko zlokalizowane jest istotne wsparcie wyznaczone poprzez zasieg dotkéw oraz dolne
ograniczenie kanatu spadkowego (aprecjacji dolara) widocznego na wykresach H4: 1,2730 — 1,2720.
W ujeciu technicznym mozina mowic¢ zatem, ze znajdujemy sie w ciekawym miejscu. Ztamanie
wsparcia doprowadzi¢ moze do przyspieszenia spadkow kursu (efekt zamykania transakcji zleceniami
stop loss). Z drugiej strony widaé, ze rynek jest juz silnie wyprzedany, co wskazywa¢ moze na
ograniczone miejsce do dalszych spadkdow. Przebieg dzisiejszej sesji wyznaczy¢é moze w zwigzku z tym

kierunek na najblizsze dni.
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starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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