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Rynek polski

Niewielkie wzrosty indeksow gietdowych dotknety wczoraj warszawskiego parkietu, gdzie
przy obrocie rzedu 665 miliondw ztotych zyski na poziomie 0,29% oraz 0,56% zanotowaty WIG i
WIG20. Ztoty w samym czasie ulegt dalszej przecenie, co wyznaczyto na parach z udziatem naszej
rodzimej waluty nowe lokalne maksima. Kalendarz wydarzen makroekonomicznych nie przynidst
istotnych publikacji z polskiej gospodarki i poza aukcjg obligacji PS0418 o wartosci ponad 4,5 miliarda
ztotych (popyt na nie wynidst prawie 6 miliardow ztotych) niewiele sie wydarzyto. Nie cichna caty czas
komentarze po srodowej decyzji Rady Polityki Pienieznej, ktéra obnizyta poziom stép procentowych o
25 punktéw bazowych i zapowiedziata poczatek procesu tagodzenia polityki monetarnej w naszym
kraju. Wedtug Jakuba Borowskiego z Rady Gospodarczej przy premierze do korica drugiego kwartatu
2013 roku RPP zredukuje stopy procentowe w sumie o jeden punkt procentowy. Poczatek dzisiejszej

sesji charakteryzuje sie kolorem czerwonym i jak na razie jest do$¢ powszechnym zjawiskiem.

Wczorajszy dzien uptynat pod znakiem kontynuacji ostabienia ztotego. Zgodnie z oczekiwaniami na
rynku pary USD/PLN kurs zblizyt sie do strefy silnego technicznego oporu: 3,2800 — 3,3000.
Najnowsza gdrka ma wartosc 3,2760! Biorgc pod uwage poranny obraz tej pary (wykres H1), przebieg
wczorajszej sesji oraz sytuacje na rynku eurodolara przyja¢ mozna, ze najblizsze godziny przyniosg
atak na to wazne miejsce charakterystyczne. Analiza techniczna podpowiada, Zze teoretycznie jest to
pierwsze dobre miejsce do realizacji zyskéw tym bardziej, ze jest co realizowac — jeszcze w $rode na
rynku dominowat kurs w poblizu figury 3,2000! Staby ztoty caty czas dominuje réwniez na rynku pary
EUR/PLN, gdzie juz rano doszto do wygenerowania nowego lokalnego maksimum na poziomie
4,1735! Tym samym mozna méwic¢ o trwatym sforsowaniu silnej bariery — oporu na wysokosci 4,1550
— 4,1650. Obecnie kolejne tak wazne miejsce charakterystyczne zlokalizowane jest dopiero w strefie
4,2000 - 4,2200! Silnie wykupiony rynek sugeruje, ze dzisiaj tam nie dotrzemy. Wyznacznikiem gorki

dla pigtkowej sesji okazac sie moze juz rejon 4,1800 — 4,1850.
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Rynek swiatowy

Czwartek byt kontynuacjg zmian z dnia poprzedniego, choé¢ tym razem skala przeceny na
rynku akcji byta znacznie mniejsza. Spadek wartosci gtéwnych indekséw gietdowych w Europie i USA
byt bowiem o ponad potowe mniejszy niz dzien wczes$niej, nadal jednak potwierdza dominujace
wsréd inwestorow nastroje. Kolor czerwony, ktéry zdominowat sesje w Azji (NIKKEI225 stracit na
koniec dnia 0,9%) rozlat sie rowniez na Starym Kontynencie i koicéwka tygodnia jak na razie nalezy
do niedzwiedzi. Wczorajsze decyzje bankéw centralnych (BoE i EBC) nie przyniosty zaskoczenia i
zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi poziom stép procentowych nie zmienit sie ani w Wielkiej
Brytanii, ani w Eurolandzie. Ponadto nie doszto tez zmian w ramach prowadzonych przez banki
niekonwencjonalnych dziatan w ramach procesu fagodzenia polityki monetarnej (BoE nie zwiekszyt
wartosci programu skupu aktywow, a EBC ogtlosit jedynie, ze jest gotowy do zakupu obligacji w
ramach OMT). Popotudniowa konferencja prasowa Mario Draghi po komunikacie EBC nie przyniosta
nic nowego, czego nie dowiedzielismy sie juz wczesniej (m.in. podczas Srodowego wystgpienia
publicznego prezesa Europejskiego Banku Centralnego), dlatego nie powinna dziwi¢ stonowana
reakcja EUR/USD. Na dzisiaj niewiele jest przewidzianych odczytéw makro, co moze mieé¢ znaczenie

dla rynku.

Strefa lokalnego wsparcia na rynku EUR/USD: 1,2730 — 1,2720 zostata utrzymana. Rano doszto tez do
proby odreagowania z zasiegiem na 1,2790. Mozna zatem méwié o przynajmniej czasowym
wyhamowaniu aprecjacji dolara wzgledem euro. Z technicznego punktu widzenia nie s3 to jednak na
tyle silne sygnaty, aby mozna byto zatozy¢, ze fale spadkdw na tej parze mamy juz definitywnie za
sobg. Sygnalng powrotu notowan eurodolara do wzrostéw bytoby przynajmniej trwate wyjscie kursu
powyzej pierwszego oporu 1,2780 — 1,2790. Caty czas w zwigzku z tym bra¢ pod uwage nalezy
pojawienie sie nowych dotkdéw. Analizujgc tg pare warto zwréci¢ uwage na wykresy D1 oraz H4, gdzie
nawet po relatywnie neutralnym przebiegu wczorajszej sesji, miejsce do dalszych spadkéw kursu

wydaje sie juz mocno ograniczone.
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