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Rynek polski

Warszawska Gietda Papierow Wartosciowych podczas pigtkowej sesji charakteryzowata sie
spadkiem wartosci gtownych indeksow gietdowych (WIG spadt o 0,5%, a WIG20 o 0,6%), ktérym
towarzyszyt obrét rzedu 632 milionéw ztotych. Poczgtek poniedziatkowego handlu zas rozpoczat sie
od niewielkich wzrostéw, cho¢ nie dotyczg one wszystkich indekséw i jak na razie przybierajg
symboliczng wartosé. Perspektywy obnizajgcej sie dynamiki wzrostu PKB, ktdrg zasygnalizowali juz
jakis czasu temu niektérzy ekonomisci, potwierdza najnowsza projekcja Narodowego Banku Polski. W
listopadowym raporcie pojawita sie bowiem teza, ze w 2013 roku tempo wzrostu gospodarczego
Polski wyniesienie 1,5%. Dlatego wizja kontynuacji procesu tagodzenia polityki pienieznej w naszym
kraju jest powszechnie oczekiwana i popyt na obligacje 10-letnie caty czas utrzymuje sie na wysokim
poziomie. Rentownos¢ tych papierdw osiggneta juz wartos¢ 4,164% i nie jest wykluczone, ze juz
wkrotce pojawig sie nowe minima. Dzisiaj popotudniu poznamy wrzesniowy bilans ptatniczy (prog. -
850 milionéw EUR), ale wazniejsze dla inwestorow mogg by¢ doniesienia ze spotkania ministréw

finanséw Eurolandu.

Ztoty pozostaje staby. Na rynku pary USD/PLN zasieg odreagowania po pigtkowej fali wyprzedazy (ze
szczytem na poziomie 3,2870!) siegnat jedynie okolic figury 3,2500. Z technicznego punktu widzenia
nadal pozostajemy w fali deprecjacji polskiej waluty, ktére rozpoczeta sie 07.11.2012. Przebieg
dzisiejszej sesji zblizony moze by¢ do tego, co obserwowalismy w pigtek. Liczy¢ sie trzeba z zwigzku z
tym z pojawieniem sie nowych gorek. Strefa silnego technicznego oporu zlokalizowana jest pomiedzy
3,2800 a 3,3000. Pokonanie tej bariery w trakcie dzisiejszego handlu wydaje sie mato
prawdopodobne. Wzrosty kursu dominujg tez na parze EUR/PLN. Tutaj pigtkowy szczyt siegnat
poziomu 4,1735! Poranny obraz techniczny zblizony jest do tego, co widzielismy w pigtak rano.
Obecnie kolejne tak wazne miejsce charakterystyczne zlokalizowane jest dopiero w strefie 4,2000 —
4,2200! Silnie wykupiony rynek sugeruje, ze dzisiaj tam nie dotrzemy. Wyznacznikiem gérki dla

dzisiejszej sesji okazad sie moze juz rejon 4,1800 — 4,1850.
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Rynek swiatowy

W Europie w pigtek dominowaty spadki (choé zdarzaty sie wyjatki, takie jak CAC40 +0,47%),
ktére jednak nie byly kontynuowane przez inwestoréw za Oceanem, gdzie kolor zielony zdominowat
koncéwke sesji. Takiemu rozwojowi wypadkdw sprzyjat najnowszy odczyt indeksu Uniwersytetu
Michigan, ktory obrazuje nastroje amerykanskich konsumentéw. W listopadzie doszto bowiem do
wzrostu jego wartosci do 84,9 punktu, czyli najwyzszego poziomu od lipca 2007 roku. Poczatek
dzisiejszej sesji pomimo spadkéw w Azji sprzyja posiadaczom akcji na Starym Kontynencie.
Rozczarowanie japoniskim PKB za Ill kwartat (w ujeciu rocznym wedtug wstepnych danych wzrost
gospodarczy wynidst 0,1% podczas, gdy kwartat wczesniej wynidst 3,3%) jak na razie nie przeszkodzit i
optymizm sie szerzy, ale biorgc pod uwage ubogi kalendarz wydarzen makroekonomicznych
przewidzianych na poniedziatek trudno doszukiwac sie silnych czynnikdw ksztattujgcych zachowanie
inwestorow. Warto jednak wzig¢ pod uwage, ze na dzisiaj strefa euro przewidziata spotkanie
ministréow finanséw, co moze przynies¢ jakies sensacyjne doniesienia na temat sytuacji Grecji i

pomocy finansowej dla niej.

Zesztotygodniowe préby zainicjowania powazniejszego odreagowania na rynku EUR/USD spetzty na
niczym. Dzisiaj rano kurs ponownie zanurkowat zblizajgc sie do wygenerowanego w pigtek dotka:
1,2689. Caty czas w zwigzku z tym mamy do czynienia z trendem aprecjacji dolara wzgledem euro.
Obraz techniczny (wykres H1) sygnalizuje jednoczesnie, ze miejsce do spadkéw kursu jest
ograniczone. O ile zatem braé¢ pod uwage nalezy (w perspektywie najblizszych godzin) atak na
dotychczasowe minima z mozliwoscig ich naruszenia, o tyle juz znaczgce umocnienie sie dolara
wzgledem euro (znaczace, to znaczy spadek kursu ponizej kolejnego lokalnego wsparcia: 1,2670 —
1,2660) wydaje sie mato prawdopodobne. Najblizszy lokalny opor wykresli€ mozna obecnie na

wysokosci 1,2780 — 1,2790.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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