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Rynek polski

Czwartek cho¢ symbolicznie, ale jednak zakonczyt sie wzrostami gtéwnych indekséw
gietdowych w Warszawie (WIG zyskat 0,05%, a WIG20 0,21%), ktdre poparte zostaty obrotami o
wartosci prawie 715 milionéw ztotych. Wczorajszy poranny marazm na rynku walutowym wygast
wraz z uptywem czasu i pod koniec sesji na rynku par ztotowych pojawity sie najnizsze od 8 listopada
ceny. Poczatek ostatniego w tym tygodniu dnia handlu sprzyja bykom i moze to oznaczaé postawienie
kropki nad ,,i” na jego zakonczenie. Jak wynika z najnowszej publikacji, pazdziernikowe gtosowanie
Rady Polityki Pienieznej w sprawie wysokosci stop procentowych odzwierciedlito rosngce poparcie
dla redukcji kosztu pienigdza wsrdod cztonkéw wtadz monetarnych. W ubieglym miesigcu doszto
bowiem do podwojenia zwolennikdw tagodzenia polityki pienieznej i do ich grona (Andrzeja
Bratkowskiego oraz Elzbiety Chojna-Duch) dotaczyta Anna Zielinska-Gtebocka oraz Marek Belka. W
mediach werbalne poparcie dla dalszych cie¢ stép wyrazit dodatkowo Jerzy Hausner z RPP, co moze

skutkowac¢ zmianami jeszcze przed koricem roku.

Wczorajsza sesja przyniosta wyrazniejsze odreagowanie widocznej na przestrzeni ostatnich dni fali
ostabienia ztotego. Z technicznego punktu widzenia nie doszto jeszcze jednak do zanegowania
mozliwosci dalszej deprecjacji ztotego. W przypadku pary USD/PLN notowania w ramach
odreagowania wycofaty sie do okolic wsparcia — figury 3,2500! Minimum siegneto poziomu 3,2395.
Poranne otwarcie na wysokosci 3,2550 wskazuje na prébe wybronienia tego miejsca
charakterystycznego. Bez watpienia katalizatorem powrotu do wyzszych cen bytby tutaj spadek
eurodolara. Analizujgc wykres H1 mozna przyjgé zatozenie, ze jesli w pierwszej czesci sesji nie dojdzie
do ponownego (tym razem juz najprawdopodobniej skutecznego) ataku na 3,2500, to bedziemy
Swiadkami dos¢ szybkiego powrotu przynajmniej o strefy 3,3000 — 3,3100. W przypadku pary
EUR/PLN moéwié mozna o bardzo zblizonym scenariuszu. Jedno, co wymaga podkreslenia, to fakt ze
widoczna wczoraj aprecjacja ztotego determinowana byta z naszego rynku. Patrzac technicznie:

notowania pary EUR/PLN znajdujg sie obecnie w strefie waznego wsparcia: 4,1550 — 4,1500.

DMK Sp. z 0. 0.

00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12, NIP: 113-21-97-980
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod REGON: 750187153
numerem 0000198746, Tel. 22 398 98 30
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Fax: 22 398 98 39
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy, e-mail: dmk@dmkfutures.com

kapitat zaktadowy w wysokosci 1 010 000,00 PLN,
wptacony w catos$ci.



Utrzymanie sie kursu powyzej tego miejsca charakterystycznego to pierwszy sygnat za powrotem do

stabszego ztotego.

Rynek swiatowy

Niewielka przecena gtéwnych indekséw gietdowych podczas wczorajszej sesji nie dotyczyta
niemieckiego DAX, ktdry stracit na koniec czwartku ponad 0,8%. Pozostate indeksy po obu stronach
Oceanu charakteryzowaty sie mniejszg dynamika spadkdéw, cho¢ dane o PKB krajow strefy euro oraz
indeksy aktywnosci gospodarczej w USA (NY Empire State i FED z Filadelfii) wspieraty niedzwiedzie.
Czwartkowe wystgpienie publiczne Baracka Obamy nawotywato do objecia nizszymi podatkami nie
tylko najzamozniejszych Amerykandw, ale takze pozostaty ich czes¢. Aby jednak byto to mozliwe musi
przekona¢ do tego pomystu Republikandéw i pierwszy krok postara sie obecnie urzedujacy prezydent
wykonaé juz dzisiaj podczas spotkania z liderami Kongresu. Nie jest to jednak koniec istotnych
wydarzen przewidzianych na pigtek, warto bowiem jeszcze zwrdci¢ uwage na handel zagraniczny

Eurolandu, naptyw kapitatéw do USA oraz produkcje przemystowgq tego kraju.

Woczorajszy szczyt na rynku EUR/USD siegnat poziomu 1,2800. Z technicznego punktu widzenia doszto
w zwigzku z tym do naruszenia strefy oporu 1,2760 — 1,2770. Naruszenia, poniewaz zwyzka kursu
byta dynamiczna, acz bardzo krétka i juz rano notowania znalazty sie w rejonie 1,2755! Obraz
techniczny (wykres H1) nadal nie pozostaje jednoznaczny. Bez watpienia wczorajszy wzrost w okolice
figury 1,2800 zwiekszyt szanse na dalsze ostabienie dolara wzgledem euro. Analizujgc jednak poranny
obraz techniczny trudno nie zauwazy¢, ze marsz w kierunku wyzszych cen jest bardzo ociezaty, jest
tez ewidentny problem z pokonaniem lokalnych miejsc charakterystycznych — oporéw. Generalnie
zatem pomimo naruszenia lokalnych oporéw nadal nie mozna wykluczy¢ dos¢ dynamicznego
powrotu do znacznie mocniejszego dolara, znacznie czyli przynajmniej w okolice ostatnich dotkdw:

1,2670 —1,2650.
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