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Rynek polski

Ubiegly tydzien pomimo zamkniecia pigtkowej sesji na minusie (WIG i WIG20 stracity na
koniec dnia 0,17%) mozna uznac¢ za udany, gdyz poprzednie cztery dni handlu charakteryzowaty sie
kolorem zielonym. Tym bardziej, ze tym zmianom towarzyszyty przez caty tydzien na warszawskim
parkiecie znaczgce obroty gietdowe, ktére w pigtek wyniosty 672 milionéw ztotych. Spadkom na
gietdzie i deprecjacji ztotego sprzyjaty najnowsze szacunki Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego, ktére dotyczyty Produktu Krajowego Brutto w Polsce. W listopadzie doszto bowiem do
obnizenia prognoz wzgledem pazdziernikowych oczekiwan analitykéw MFW. Wzrost gospodarczy w
2012 roku ma bowiem wynies¢ 2,25% (poprzednio 2,4%), a w nastepnym roku 1,75% (w pazdzierniku
mowiono o 2,1%). Zwrdécono uwage, ze sytuacja w strefie euro (najwiekszego partnera handlowego
Polski) bedzie miata wptyw na spowolnienie polskiej gospodarki, ktéra juz teraz zaczyna odczuwad
skutki rosngcego bezrobocia oraz ograniczonego dostepu do kredytéw. Dzisiaj popotudniu poznamy
najnowszg publikacje GUS na temat przecietnego zatrudnienia oraz wynagrodzenia w pazdzierniku,

co rozpocznie czterodniowq serie odczytow makroekonomicznych z Polski.

Ostatnie dni przynoszg wyrazng stabilizacje w wycenie polskiej waluty. Na rynku pary USD/PLN rano
doszto ponownie do ataku na wsparcie w rejonie figury 3,2500. Dotek miat warto$é 3,2475. Obraz
techniczny mimo wyraznych préb umocnienia ztotego nie pozostawia jednak ztudzen. Silne
wyprzedanie widoczne poprzez pryzmat wskaznikdw technicznych (MACD, RSI) w zestawieniu z
wyraznie wyrysowang strefg wsparcia: 3,2500 — 3,2400 sugerujg dos$¢ szybki powrdt kursu do
wzrostow. Analizujagc obraz USD/PLN warto w zwigzku z tym zwrdci¢ szczegdlng uwage na
zachowanie cen w poblizu pierwszego oporu — okolic figury 3,2700 — 3,2750. Wzrost kursu powyzej
tego miejsca charakterystycznego da sygnat do kontynuacji zwyzki z zasiegiem nawet powyzej linii
szczytéw z zesztego tygodnia: 3,3000 — 3,3100. Ciekawy obraz techniczny rysuje sie tez na rynku pary
EUR/PLN, gdzie kurs nie moze uporac sie ze wsparciem w strefie 4,1550 — 4,1500. Kolejne skuteczne

utrzymanie sie kursu powyzej tej bariery dos¢ szybko przetozy¢ sie moze na zwyzke najpierw w rejon
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figury 4,1700, a docelowo nawet w strefe 4,1900 — 4,2200. Zanegowaniem takiego scenariusza bytby

spadek kursu ponizej 4,1500 i test kolejnego technicznego wsparcia: rejonu figury 4,1200.

Rynek swiatowy

Ponad jednoprocentowe spadki europejskich indekséw gietdowych (CAC40 i DAX) nie miaty
przetozenia na zachowanie inwestoréw w USA, gdzie wzrosty cho¢ niewielkie dotknety wiekszosé
indeksdw. Poprawie nastrojow za Oceanem sprzyjaty pierwsze komentarze po spotkaniu prezydenta
Baracka Obamy z liderami amerykarnskiego Kongresu. Problem ,fiscal cliff’ spedza bowiem sen z
powiek Amerykandw, ktdrzy mogg w momencie braku porozumienia pomiedzy partiami, spodziewad
sie na poczatku roku zwiekszenia obcigzen podatkowych. Problem deficytu budzetowego ciaggnie sie
za USA juz jaki$ czas i choé za kazdym razem dochodzi do wypracowania konsensusu, to niepewnos¢
co do rozstrzygniecia tej kwestii wywotuje spore zamieszanie na rynku dolara. Tym razem jednak juz
pierwsze spotkanie i zapowiedz zaréwno Demokratow, jak i Republikanéw gotowosci do kompromisu
wptyneto pozytywnie na Wall Street. Dzisiaj poza publikacjami z amerykaniskiego rynku

nieruchomosci niewiele sie pojawi istotnych dla rynku walutowego informacji.

Pigtkowa préba umocnienia waluty amerykanskiej wzgledem euro ponizej figury 1,2700 zakonczyta
sie niepowodzeniem — kurs po dynamicznym spadku i naruszeniu figury dos¢ szybko wrdcit w zakres
cen charakterystycznych dla ostatnich kilkunastu dni. Mamy zatem cigg dalszy trendu bocznego w
dolnym zakresie ostatniej fali aprecjacji dolara. Z technicznego punktu widzenia méwi¢ mozna z
zwigzku z tym o rosngcym prawdopodobienstwie spadku kursu. Najblizsze miejsca charakterystyczne
(wyznaczone w oparciu o sytuacje na wykresach H1) wykresli¢ mozna odpowiednio na rejon 1,2790 —
1,2800 jest to pierwszy powazny opor i 1,2670 — 1,2650 strefa wyraznie wyrysowanego wsparcia.
Pokonanie wsparcia jest w stanie teoretycznie otworzy¢ droge do kolejnej waznej bariery: 1,2580 —

1,2560.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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