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Rynek polski

Kolejna sesja przy Ksigzecej zakonczyta sie spadkiem wartosci gtdwnych indekséw
gietdowych, ktérym towarzyszyt obrét na jednym z najnizszych w tym tygodniu poziomoéw: 569
milionéw ztotych. Przecena indekséw jednak nie byta zbyt znaczaca i WIG stracit na koniec dnia
0,22%, a WIG20 0,49%. Rynek akcji w Warszawie na poczatku pigtkowej sesji powoli odrabia straty i
kolor zielony dominowat po godzinie 9:00 posréd indeksow GPW. Opublikowany wczoraj opis
dyskusji z listopadowego posiedzenia Rady Polityki Pienieznej potwierdza, ze nadal w szeregach
witadz monetarnych nie ma petnej zgody, co do kierunku polityki i czes¢ gremium nadal wstrzymuje
sie z poparciem ciecia stop procentowych w Polsce. Tym samym nie powinno dziwi¢ odrzucenie
whiosku o obnizke stdp o 50 punktéw bazowych (cho¢ Andrzej Bratkowski opowiada sie caty czas za
radykalng redukcja kosztu pienigdza, az do poziomu 3%) pomimo deklaracji, ze ,obnizki stép
procentowych na kolejnych posiedzeniach mogg by¢ uzasadnione, o ile wptyw spowolnienia
gospodarczego na ksztattowanie sie procesow inflacyjnych bedzie bardziej widoczny, a

prawdopodobienstwo dalszego wzrostu cen surowcéw energetycznych zmniejszy sie.”

Wczorajsza sesja przyniosta dalsze, cho¢ juz nie tak wyrazne jak np. we wtorek umocnienie ztotego.
Na rynku pary EUR/PLN notowania osunety sie w rejon bardzo waznego wsparcia: okolic figury
4,1000. Nie doszto jednak do pokonania tej bariery. Gasngca dynamika aprecjacji w zestawieniu z
obrazem technicznym na wykresie H1 stwarza obecnie do$¢ dobre warunki do pojawienia sie
pierwszego powazniejszego wzrostu kursu. Powazniejszego, to znaczy powyzej pierwszej linii oporu w
okolicy 4,1250 — 4,1300. Ewentualne zamkniecie sie dzisiejszej sesji powyzej tej bariery datoby impuls
techniczny do dalszej wspinaczki kursu z mozliwoscig ataku na rejon 4,1500 — 4,1600. Spadki kursu
widoczne w dniu wczorajszym na parze USD/PLN doprowadzity do ataku na wsparcie w poblizu figury
3,1800. Tutaj réwniez nie doszto do pokonania tego miejsca charakterystycznego. Widoczny na
poczatku dzisiejszej sesji dynamiczny wzrost w okolice 3,2000 stanowi¢ moze poczgtek powrotu do

wyzszych poziomdw. Najblizszy opdr wykresli¢ mozna na wysokosci 3,2100 — 3,2200.
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Rynek swiatowy

Czwartkowy handel ominat USA, gdzie Swieto Dziekczynienia byto dniem wolnym dla
Amerykandw. Tymczasem w Europie dominowaty wzrosty gtéwnych indekséow gietdowych, choé
widoczne oczekiwanie na rozstrzygniecie szczytu Unii Europejskiej w sprawie budzetu znaczaco
graniczyto zyski. Przerwane w nocy obrady potwierdzajg podziat krajéw i jesli planowane na dzisiaj w
potudnie wznowienie negocjacji nie przyniesie konsensusu moze to znaczgco wptyng¢ na rynek
finansowy. Ostatnie godziny uptywajg na analizie projektu budzetu zaproponowanego przez szefa
Rady Europejskiej Hermana Van Rompuy’a, w ktédrym nie ma nowych cie¢ wydatkéw. Jednak nie
mozna zapominag, ze tzw. ,ptatnicy netto” domagajg sie znaczacych oszczednosci, ktore szczegdlnie
promowane sg przez Wielkg Brytanie i Niemcy. Poranne dane z Niemiec (szczegdlnie jesli chodzi o
listopadowy indeks Ifo) poprawiajg sentyment i mimo niezgody w sprawie budzetu EUR/USD notuje

nowe szczyty.

Konsekwentne wzrosty EUR/USD doprowadzity do pokonania wyrysowanej w dniu wczorajszym gorki
w rejonie 1,2880 i pojawienia sie nowego szczytu na wysokosci 1,2910! Mamy w zwigzku z tym
utrzymanie dotychczasowego sentymentu i dotarcie cen do nowego miejsca charakterystycznego:
strefy 1,2910 — 1,2920. Gdyby patrze¢ tylko i wytgcznie z perspektywy obrazu technicznego to
miejsca do dalszych wzrostéw juz nie ma. Co wiecej nawet zaktadajgc mozliwo$é dalszej deprecjacji
dolara w terminie najblizszych tygodni, to statystycznie widoczna od potowy listopada fala wzrostowa
(o wysokosci okoto 220 punktow) powinna by¢ juz na ukoriczeniu. W perspektywie najblizszych
godzin technicznym potwierdzeniem zainicjowania spadkdéw bytoby osuniecie sie kursu ponizej

pierwszej linii wsparcia w rejonie 1,2860.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
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zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
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