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Rynek polski

Poniedziatkowa sesja tradycyjnie juz zakoriczyta sie relatywnie niewielkim zainteresowaniem
akcjami notowanymi przy Ksigzecej (catkowity obrét uksztattowat sie na poziomie 545 miliondw
ztotych), co przetozyto sie na niewielkie wzrosty gtdwnych indekséw gietdowych (WIG zyskat 0,37%, a
WIG30 0,31%). Co ciekawe byt to jeden z nielicznych wyjgtkéw na mapie Europy, ktdra
charakteryzowata sie wczoraj kolorem czerwonym. Cho¢ jak wynika z najnowszych danych GUS
nastgpita poprawa w ujeciu miesiecznym w przypadku sprzedazy detalicznej — wzrost w pazdzierniku
0 4,3% jest najlepszym wynikiem od marca tego roku — to roczny wskaznik pomimo nieznacznej
poprawy jest jednym z najgorszych odczytéw na przestrzeni ostatnich dwdéch lat. Widac zatem, ze
spowolnienie w Polsce jest coraz bardziej widoczne i pigtkowy odczyt PKB za IIl kwartat moze sprawic
niemitg niespodzianke. Adam Glapinski z Rady Polityki Pienieznej uwaza, ze grudniowa redukcja stép
procentowych w Polsce jest przesgdzona, co nie jest jednak tak pewne w przypadku kolejnych
obnizek. Wida¢ zatem, ze ostatnie dane makroekonomiczne znaczaco zaintrygowaty wtadze

monetarne i juz za kilka dni Rada moze kontynuowac wczesniejsze dziatania.

Wczorajsze popotudnie zapoczgtkowato wytom w korytarzu, jaki obserwujemy na wykresie H1
EUR/PLN od kilku dni. Trend boczny ograniczony przez 4,1250 i 4,1000 powoli odchodzi w
zapomnienie cho¢ spadek cen ponizej 4,1000 nalezy przynajmniej na razie traktowaé jako
tymczasowe. Biorgc pod uwage najblizsze wydarzenia na rynku polskim (publikacja PKB za Il kwartat
oraz prawdopodobna obnizka stop procentowych na najblizszym posiedzeniu RPP) trudno oczekiwa,
ze widoczny optymizm sprowadzi juz teraz kurs EUR/PLN znacznie ponizej bariery 4,0900. Nieco
inaczej wyglada sytuacja na rynku USD/PLN, ale tam gtéwnym katalizatorem zmian pozostaje
EUR/USD, ktéry utrzymuje sie caty czas w rejonie miesiecznych szczytéw. W ramach widocznego na
wykresie H1 kanatu spadkowego notowania USD/PLN sukcesywnie sie osuwajg i jesli EUR/USD nie
wzrosnie powyzej 1,3000 to USD/PLN powinien utrzymac sie powyzej dolnego ograniczenia kanatu

(3,1500 — 3,1450), a nastepnie w miare uptywu wtorkowe;j sesji odrabia¢ poniesione straty.
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Rynek swiatowy

Wiekszos¢ indekséw europejskich podczas wczorajszej sesji zanotowato spadki, co byto
konsekwencjg braku jasnego przekazu ze strony obradujgcych przedstawicieli strefy euro i MFW w
sprawie wyptaty kolejnej transzy pomocy finansowej dla Grecji. Dopiero bowiem nocne
potwierdzenie rynkowych spekulacji ze strony prezesa EBC (Mario Draghi) o tym, ze ,troika”
porozumiata sie w tej kwestii wywotato poprawe nastrojow. Jak wynika z ustalen juz w grudniu Grecja
otrzyma 34,4 miliarda EUR pomocy (pozostatg czes¢ przyznanej kwoty w kolejnych miesigcach), z
czego prawie 11 miliardéw trafi bezposrednio do greckiego budzetu. Ponadto ustalono redukcje
dtugu publicznego Grecji o 40 miliardéw EUR, aby w 2020 roku wynidst on 124% PKB. Dzisiaj
popotudniu warto zwréci¢ uwage na dane z amerykanskiej gospodarki, ktére bedg m.in. dotyczy¢

pazdziernikowych zamoéwien na dobra trwatego uzytku oraz rynku nieruchomosci.

Nocne umocnienie euro wzgledem waluty amerykanskiej byto konsekwencjg pozytywnego
rozstrzygniecia obrad tzw. troiki, ale jak wida¢ caty czas maksima EUR/USD nie sg w stanie przebic
trwale bariery 1,3000. Aktywnos¢ zwolennikdw nizszych cen bowiem juz 30 punktéw nizej zaczyna sie
zwieksza¢ i jak na razie strefa ta stanowi przestrzen oporow technicznych, ktéra skutecznie
powstrzymuje eurobyki. Widoczne po godzinie 9:00 spadki cen na rynku tej pary sprzyjajg trwalszym
zmianom, co jest konsekwencjg przebicia linii trendu na wykresie H1, ktéry zostat zapoczgtkowany
21.11.2012. Jednak na potwierdzenie tego kierunku przyjdzie nam jeszcze zaczekaé, gdyz dopiero

trwaty spadek ponizej 1,2945 (rejon poniedziatkowych miniméw) da niedzwiedziom sygnat do ataku.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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