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Rynek polski

Na koniec ubiegtego tygodnia doszto do znaczgcego wzrostu zainteresowania akcjami
notowanymi przy Ksigzecej, a tym samym catkowite obroty na warszawskim parkiecie osiggnety
wartos$é 993 miliondw ztotych, a WIG i WIG20 zyskaty na koniec sesji ponad 0,4%. Ztoty zas mimo
zaskakujgco niekorzystnych danych z polskiej gospodarki po okresowym ostabieniu utrzymat stabilng
pozycje wobec innych walut. W Il kwartale doszto bowiem do spadku dynamiki wzrostu
gospodarczego w ujeciu rocznym do poziomu 1,4% z 2,3% w |l kwartale (w przypadku wskaznika
niewyréwnanego sezonowo) cho¢ mediana prognoz rynkowych ksztattowata sie w rejonie 1,8%. W
kontekscie tej publikacji warto zwréci¢ uwage na ostatnig wypowiedz Ludwika Koteckiego z
Ministerstwa Finanséw, ktéry stwierdzit, ze w tym roku wzrost PKB Polski powinien by¢ wyzszy od
2%, ale raczej nie powinien przekroczy¢ 2,5%. Jednak jesli chodzi o kolejny rok to wzrost gospodarczy
moze (cho¢ nie jest to takie oczywiste) by¢ nizszy od tego zatozonego w projekcie budzetu — czyli
2,2%. Dzisiejszy poranny odczyt indeksu PMI dla Polskiego Sektora Przemystowego mimo wzrostu w
poréwnaniu do listopada o 0,9 punktu do najwyzszego poziomu od trzech miesiecy: 48,2 punktu, caty
czas oznacza stabg kondycje naszego przemystu (jest to bowiem juz dsmy z rzedu miesigc, gdy indeks
znajduje sie ponizej bariery 50 punktéw, ktéra oddziela poprawe od regresu) i potwierdza obawy

rynku, co do nastepnych miesiecy.

Poczatek nowego tygodnia nie wnosi jakich$ kluczowych modyfikacji do dotychczasowego obrazu
polskiej waluty. Analizujgc sytuacje techniczng na parze USD/PLN warto zwrdci¢ uwage na ewidentne
problemy ze spadkiem kursu ponizej rejonu 3,1400. Figura ta wyznacza obecnie rejon silnego
wsparcia jak réwniez potencjalng baze pod silniejszy ruch wzrostowy. Z technicznego punktu
widzenia o zmianie sentymentu w kierunku stabszego ztotego wzgledem dolara méwié¢ mozna bytoby
jedynie po wyjsciu kursu powyzej figury 3,1900. Obraz techniczny (wykres H4, H1) wydaje sie sprzyjac
scenariuszowi przynajmniej czasowej deprecjacji ztotego. O sygnatach mogacych zapowiadac
zblizajgce sie ostabienie polskiej waluty méwié¢ tez mozna w przypadku pary EUR/PLN. Tutaj silne —

kluczowe wsparcie, ktére skutecznie zostato wybronione w zesztym tygodniu zlokalizowane jest na
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wysokosci 4,0900. Pigtkowe podbicie kursu w rejon figury 4,1100, co prawda nie przyniosto nawet
testu pierwszego waznego oporu 4,1200, nie mniej jednak zaréwno dynamika pigtkowego wzrostu
jak réwniez i poranny obraz techniczny uprawdopodabniajg kontynuacje wzrostéw. Technicznym

potwierdzeniem bytby wzrost powyzej figury 4,1200.
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Rynek swiatowy

Zakonczenie pigtkowego handlu w Europie charakteryzowato sie niewielkimi odchyleniami od
zyskaty solidarnie 0,06%). Podobnie wyglagdata sytuacja za Oceanem, gdzie zachowanie gtéwnych
indeksow gietdowych byto wzglednie neutralne (DJI +0,03%, a S&P500 +0,02%). Poczatek dzisiejszego
handlu sprzyja bykom i po niewielkich wzrostach w Azji réwniez gietdy Starego Kontynentu obraty
kierunek poétnocny. Optymizm moze zaskakiwac, gdyz agencja Moody's Investors Service obnizyta w
pigtek rating Europejskiego Mechanizmu Stabilizacyjnego i Europejskiego Funduszu Stabilizacji
Finansowej o jeden z poziom, a publikowane dzisiaj listopadowe wskazniki PMI dla przemystu nie sg
znaczaco lepsze od prognoz. Biorac jednak pod uwage nadchodzacy tydzien i zapowiedziane
publikacje to inwestorow czeka ciekawe kilka dni, gdyz poza decyzjg bankdéw centralnych w sprawie

stép procentowych: BoC, RBNZ, BoE i EBC; czeka nas seria odczytdow o amerykanskim rynku pracy.

Pigtkowa préba umocnienia waluty amerykanskiej wzgledem euro zakonczyta sie po raz kolejny
niepowodzeniem — kurs bardzo szybko wrdcit (wzrdst) w rejon ostatnich gérek. Szczyt z godzin
porannych wynidst 1,3047. Z technicznego punktu widzenia mozna powiedzieé, ze notowania weszty
w zakres kolejnej bariery — oporu wyznaczonego poprzez zasieg szczytow z ostatnich tygodni (wykres
H4). Biorgc pod uwage poranne zmiany jak réwniez obraz na wskaznikach technicznych (RSI, MACD)
przyja¢é mozna zatozenie, ze rejon 1,3050 — 1,3060 w perspektywie najblizszych godzin moze by¢
wykorzystany do realizacji zysku z dtugich pozycji. Caty czas jednak ewentualny ruch w kierunku na
mocniejszego dolara nalezatby traktowad jedynie w kategoriach lokalnego odreagowania. O trwalszej
aprecjacji dolara moéwi¢ mozna bytoby dopiero po spadku kursu ponizej strefy wsparcia w okolicy

1,2880 —1,2870.
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podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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