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Rynek polski

Na zakoriczonej wczoraj sesji doszto na GPW w Warszawie do wygenerowania zyskéw rzedu
0,6% w przypadku WIG i WIG20. Przy wsparciu obrotem ksztattujgcym sie w okolicach 840 milionéw
ztotych (gdzie prawie potowe stanowity obroty akcjami dwéch bankéw) zainteresowanie tym rynkiem
wydaje sie znaczace. Pomimo zmian na rynku ztotego wida¢ wyczekiwanie na dzisiejszy komunikat po
dwudniowym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej. Rynek oczekuje redukcji stop procentowych, a
jedynym znakiem zapytania pozostaje skala zmian, cho¢ tylko dwie z 35 ankietowanych przez agencje
Bloomberg instytucji finansowych zaktada ciecie kosztu pienigdza o 50 punktéw bazowych (pozostate
spodziewajg sie obnizki o ¢wieré¢ punktu procentowego). Jacek Rostowski (minister finansow)
oczekuje, ze cztonkowie wtadz monetarnych pochylg sie szczegdlnie nad ostatnig publikacjg PKB
Polski, ktéra rozczarowata swym wynikiem i bedzie to dla nich wskazéwka, co do skali redukcji stop.
Jezeli dyskusja w szeregach Rady nie bedzie sie przeciggaé jej decyzje powinnismy poznac juz po

godzinie 13:00.

Poczatek dzisiejszej sesji nie przynosi powazniejszych zmian w wycenie wartosci ztotego wzgledem
gtéwnych walut. Na rynku pary EUR/PLN od wczoraj kurs utrzymuje sie w bardzo waskiej konsolidacji:
4,1250 — 4,1350. Taki klin w goérnym zakresie wczorajszej fali ostabienia ztotego to powainy
techniczny argument za kontynuacjg wzrostéw. Najblizsza bariera techniczna zlokalizowana jest na
wysokosci 4,1400 — 4,1500. Ciekawy obraz wida¢ tez na parze USD/PLN, gdzie notowania pomimo
wzrostow eurodolara (zalezno$¢ pomiedzy tymi parami jest zazwyczaj bardzo wyrazna) pozostaty w
bardzo ograniczonym przedziale wahan (okoto 1,5 grosza). Poranny obraz techniczny zdaje sie
potwierdzaé wczesdniejsze sygnaty, ze rejon 3,1500 — 3,1400 stanowié¢ moze baze do wygenerowania
silniejszego odreagowania — wzrostow. Kluczowy opoér wykresli¢é mozna dopiero na wysokosci figury
3,1900. Ze wzgledu na oczekiwanie rynku na decyzje RPP liczy¢ sie trzeba z wiekszg zmiennoscig oraz

znacznie mniejszg wrazliwoscig rynku na klasyczne miejsca charakterystyczne z analizy techniczne;.
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Rynek swiatowy

Niewielkie wzrosty wartosci gtéwnych indekséw gietdowych na europejskich parkietach nie
szty w parze z wydarzeniami w USA, gdzie zamkniecie wtorkowego handlu znalazto sie na
nieznacznych minusach (DJI, NASDAQ100 i S&P500 nie stracity na koniec dnia wiecej niz 0,2%).
Woczorajsze publikacje makroekonomiczne nie przyniosty rozstrzygajacych informacji, a decyzje
bankéw centralnych (RBA i BoC) byty zgodne z oczekiwaniami rynkowymi. Negatywne nastroje za
Oceanem wywofata informacja o braku akceptacji przez Biaty Dom propozycji Republikanéw, co do
sposobu likwidacji ,fiscal cliff”, gdyz nie tylko zaktada on o potowe mniejsze oszczednosci, ale pomija
zapowiedziane przez Baracka Obame podwyzki podatkéw dla najbogatszych Amerykandéw. Na dzisiaj
przewidziane sg kolejne istotne z punktu widzenia inwestorow publikacje z amerykanskiej gospodarki
do ktorych zaliczy¢ nalezy Raport ADP (dotyczacy rynku pracy), listopadowy wskaznik ISM dla ustug
oraz zamdwienia na dobra trwatego uzytku za pazdziernik. Moze to wptynac nie tylko na rynek akgji,

ale przede wszystkim na rosnacy caty czas kurs EUR/USD.

Sytuacja na rynku EUR/USD nie zmienita sie. Notowania kontynuujg mozolng wspinaczke. Najnowszy
szczyt miat wartosé 1,3126! Statystycznie tak wysoki kurs (staby dolar wzgledem euro) byt ostatnio
17.10.2012. Technicznie méwi¢ mozna o pokonaniu kolejnego miejsca charakterystycznego: oporu na
wysokosci figury 1,3100. Pomimo tych zmian trudno moéwi¢ o powazniejszych modyfikacjach w
obrazie technicznym. Z perspektywy wykreséw D1 oraz H4 caty czas widac rysujgcy sie formacje
potrdjnego szczytu, czyli dynamiczny powrdt do znacznie mocniejszego dolara jest w dalszym ciggu
bardzo prawdopodobny. Jedyna modyfikacja to przesuniecie miejsc charakterystycznych
dedykowanych do dzisiejszej sesji. Najblizsze wsparcie i jednoczesnie sygnalna powrotu do
mocniejszego dolara (w ramach odreagowania) zlokalizowana jest w poblizu 1,3070. Strefe kolejnego
waznego oporu wykreslié mozna na wysokosci 1,3140 — 1,3170. Z punktu widzenia porannego obrazu

technicznego pokonanie tej bariery wydaje sie mato prawdopodobne.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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