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Rynek polski

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie zakonczyta wczorajszg sesje wzrostami, ktore
w przypadku gtéwnych indekséw gietdowych (WIG i WIG20) nie przekroczyty 0,5%. Tymczasem obrét
utrzymat sie na wysokim poziomie i ostatecznie wyniést w $rode 819 milionéw ztotych.
Rozczarowanie inwestoréw wczorajszg decyzjg Rady Polityki Pienieznej sprawito, ze wiekszos¢ sesji
charakteryzowato sie spadkiem dynamiki wzrostu WIG20, ktéry maksimum dnia osiggnat przed
godzing 11:00. Mimo, ze wiekszos¢ ekonomistéw spodziewata sie obnizki stédp procentowych w
Polsce o 25 punktéw bazowych, to nadzieje na gltebsze ciecie podciety skrzydta bykom i popotudniu
notowania indekséw znalazty sie blisko dziennych miniméw. Jednoczesnie ztoty pozostat relatywnie
stabilny mimo redukcji kosztu pienigdza i zapowiedzi gotowosci Rady do procesu dalszego tagodzenia
polityki pienieznej jesli pojawig sie kolejne (po publikacji wskaznika PKB Polski za Ill kwartat) sygnaty
ostabienia koniunktury gospodarczej. Co warte podkreslenia Marek Belka (prezes NBP) stwierdzit na
konferencji prasowej, ze RPP ,nie moze sobie pozwoli¢ na przerwe w pracy, tzn. w tagodzeniu polityki

pienieznej”, co moze sugerowac juz w styczniu kolejne dziatania wtadz monetarnych.

Wczorajsza decyzja RPP nie wplyneta w znaczacy sposdb na wycene polskiej waluty. Na rynku pary
EUR/PLN w ujeciu technicznym doszto co prawda do spadku kursu i tym samym naruszenia lokalnego
wsparcia w poblizu figury 4,1200. Dotek z ostatnich godzin miat wartosé: 4,1130. Rano jednak kurs
dos¢ szybko wrécit powyzej 4,1200 nie pozwalajac na ostateczne zanegowanie mozliwosci
kontynuacji wzrostéw kursu w ciggu kolejnych dni. Majgc na uwadze poranny obraz techniczny
EUR/PLN wskaza¢ mozna, ze najbardziej prawdopodobny zakres dla najblizszych godzin
zlokalizowany jest pomiedzy 4,1150 a 4,1400. Ciekawy obraz rysuje sie na parze USD/PLN, gdzie od
konca listopada obserwujemy bardzo ograniczony zakres wahan pomiedzy 3,1400 a 3,1700. Sytuacja
jest o tyle ciekawa, ze w tym samym czasie rynek eurodolara (gtéwny katalizator zmian USD/PLN)
miat charakter wzrostowy. Analizujgc poranny obraz (wykres H1) wskaza¢ mozna, ze dopdki kurs nie
wzros$nie powyzej 3,1700 braé trzeba bedzie pod uwage mozliwos¢ ataku i najprawdopodobniej

naruszenia dotychczas silnie bronionej linii wsparcia w okolicy figury 3,1400.
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Rynek swiatowy

Umiarkowane wzrosty indekséw gietdowych dotknety zaréwno rynek europejski, jak i
amerykanski, gdzie kolor zielony dominowat pomimo mieszanych odczytéw makroekonomicznych,
jakie pojawity sie w srode. Poprawa nastrojow na Wall Street nastgpita po pojawieniu sie sygnatéw
moéwigcych o bliskim zakoniczeniu impasu w sprawie tzw. ,fiscal cliff”: Barack Obama stwierdzit
bowiem, ze porozumienie z Republikanami moze nastgpi¢ juz wkrétce, a ponadto pojawity sie w
mediach doniesienia o kilkudziesieciu Republikanach chetnych do kompromisu w kwestii podatku dla
najbogatszych Amerykanow. Widac zatem, ze nawet obnizka ratingu Grecji przez agencje Standard &
Poor’s do poziomu selektywnej niewyptacalnosci nie wptyneta na zachowanie inwestoréw. Na dzisiaj
najwazniejsze odczyty makroekonomiczne to rewizja PKB Eurolandu za Il kwartat oraz komunikaty

BoE i EBC w sprawie stdp procentowych, ktére poznamy popotudniu.

Poranne godziny handlu przyniosty korekte — umocnienie dolara wzgledem euro. Notowania
wycofaty sie w rejon sygnalizowanego we wczes$niejszych komentarzach wsparcia technicznego w
poblizu 1,3070. Doszto nawet do czasowego naruszenia tego miejsca charakterystycznego — dotek
miat wartos¢ 1,3041. Analizujac wykres H4 wida¢, ze widoczne obecnie korekcyjne wycofanie kursu
jest juz czwartym w ramach zainicjowanej w potowie listopada fali wzrostéw. Ten sam wykres
wskazuje jednoczesnie na coraz wyrazniej rysujgcg sie formacje potrdjnego szczytu, ktora jak do tej
pory nie zostata zanegowana. Generalnie zatem w tle caty czas rysuje sie mozliwos¢ (w dtuzszym
horyzoncie czasu) silniejszego i co wazniejsze trwalszego umocnienia dolara. W perspektywie
najblizszych godzin jednak (wykres H1) przyjg¢ mozna, ze obszar wsparcia stanie sie bazg do powrotu
do wzrostdw. Mozna w zwigzku z tym przyjaé, ze przedziat charakterystyczny dla dzisiejszej sesji

uksztattuje sie pomiedzy 1,3040 a 1,3130.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzieri sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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