DMK 1

Raport z rynku walutowego

piatek, 7 grudnia 2012
dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

Gtéwne indeksy gietdowe warszawskiego parkietu podczas czwartkowej sesji zyskaty na
wartosci, a dynamika ich wzrostow byt nieznacznie wyzisza od tego, co obserwowali$my dzien
wczesniej. Tym samym przy obrocie przekraczajgcym 890 miliondéw ztotych WIG wzrést o 0,54%, a
WIG20 o 0,67%. Najwazniejsze publikacje makroekonomiczne w tym tygodniu sg juz za nami, a zatem
inwestorom pozostaje zadowoli¢ sie mniej istotnymi informacjami, do ktérych zaliczyé nalezy m.in.
grudniowy ,,Monitor konwergencji nominalnej” przygotowany przez Ministerstwo Finansow. Wynika
Z niego, ze w pazdzierniku Polska nie spetnita zadnego z kryteriow konwergencji, ale w zwigzku z
kryzysem w strefie euro nie stanowi to obecnie problemu, gdyz przyjecie przez Polske euro w
najblizszym czasie nie jest priorytetem rzadu. Ponadto biorgc pod uwage zblizajgcy sie koniec roku i
termin wyceny dtugu publicznego w relacji do PKB, warto zwrdci¢ uwage na projekt ustawy o
finansach publicznych, ktéry ma zmniejszy¢ wptyw wahan kursu walut na diug. Jego pierwsze
czytanie w Sejmie wywotato sporo kontrowersji, a biorgc dodatkowo pod uwage, ze wedtug
szacunkow Jacka Rostowskiego dtug publiczny w relacji do PKB osiggnat wartos¢ 53% (w budzecie

zatozono spadek do 52,4% PKB) moze to jeszcze podgrza¢ atmosfere pod koniec roku.

Analizujac ostatnie kilkanascie godzin w kontekscie zmian na parze EUR/PLN stwierdzi¢ mozna, ze
kurs ponownie wszedt w zakres silnie wyrysowanej konsolidacji: 4,1150 — 4,1350. Z technicznego
punktu widzenia caty czas bardziej prawdopodobnym scenariuszem jest kontynuacja wzrostéw i
trwate wyjscie powyzej gdrnej bariery z mozliwoscig dos¢ szybkiego osiggniecia kolejnego miejsca
charakterystycznego: rejonu 4,1400 — 4,1500. Zatozenie takie bedzie pozostawac jako dominujgce
dopdki notowania bedg utrzymywaty sie powyzej figury 4,1100. Znacznie ciekawiej jest na rynku pary
USD/PLN, gdzie juz rano doszto do naruszenia oporu na wysokosci figury 3,1900 (lokalny szczyt miat
wartos$¢ 3,1940), a wszystko przez silne spadki eurodolara. Analizujgc nocne i poranne zmiany
stwierdzi¢ mozna, Zze w ciggu najblizszych godzin pokonanie tej bariery (3,1900) wydaje sie

przesgdzone. Dos¢ dyskusyjne zas$ jest, ze juz dzisiaj kurs osiggnie kolejng bariere w strefie 3,2100 —

3,2200.
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Rynek swiatowy

Na tle niewielkich wzrostéw indekséw gietdowych w Europie pozytywnie wczoraj wyrdznit sie
niemiecki DAX, ktdry zyskat na koniec dnia ponad jeden procent. Tym samym znalazt sie on na dawno
nieoglagdanych poziomach, ktére mogg sugerowaé dalsze wzrosty. Amerykanskie indeksy za$
odnotowaty podobny zakres zmian jak pozostate europejskie indeksy (rejon 0,3%), co potwierdza, ze
inwestorzy caty czas czekajg na rozwigzanie problemu jaki stoi przed Republikanami oraz
Demokratami w USA. Wizja znaczacych cie¢ wydatkéw rzgdowych z jednoczesng podwyzka obcigzen
podatkowych wptyngé moze na zahamowanie wzrostu gospodarczego, ktéry z takim wysitkiem byt w
ostatnim czasie odbudowywany. Ustepstwa Republikandw wigzg sie jednak ze zmniejszeniem
kosztéw programow spotecznych, na co jak na razie nie ma zgody w Biatym Domu. Czwartkowe
decyzje bankéw centralnych nie zaskoczyty rynku i ani Bank Anglii, ani Europejski Bank Centralny nie
zmienity poziomu stdp procentowych. Warto jednak zwrdcié¢ uwage, ze EBC obnizyt prognozy wzrostu
gospodarczego dla strefy euro, a konferencja prasowa Mario Draghi zaowocowata informacja, ze

rozwazano na posiedzeniu kolejng redukcje stop procentowych w Eurolandzie.

Wczorajsza nieudana proba powrotu kursu EUR/USD do wzrostdw zakonczyta sie drugim, tym razem
juz skutecznym atakiem na strefe wsparcia w poblizu 1,3070. Najnowszy dotek to obecnie 1,2928!
Statystycznie od szczytu 1,3124 daje to blisko 200 punktéw i bez watpienia koriczy definitywnie fale
wzrostéw widoczng od potowy listopada. Zarowno dynamika spadkow kursu jak i tez ich zakres
wskazuja, ze obecnie najblizszg wazng barierg jest dopiero strefa 1,2880 — 1,2870. Z technicznego
punktu widzenia miejsce to wykorzystane moze by¢ do realizacji zyskdw, co przetozy sie
najprawdopodobniej na jaka$ probe odreagowania — ostabienia dolara. (najblizszy opdr wykresli¢
mozna juz w okolicy 1,2970) Analizujgc obecnie wykres H4 przyjag¢ mozna, ze uktad sit na rynku tej

pary sie zmienit i obecnie gtéwne skrzypce grajg krétkie pozycje (na silniejszego dolara).
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podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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