DMK 1

Raport z rynku walutowego

poniedziatek, 10 grudnia 2012
dr Jarostaw Klepacki
Arkadiusz Wisniewski

Rynek polski

W pigtek indeksy warszawskiego parkietu odczuty znaczgcy przecene, ktéra w przypadku WIG
i WIG20 przekroczyta ponad jeden procent, co przy catkowitych obrotach siegajacych 923 miliondw
ztotych potwierdza site niedzwiedzi. Co ciekawe najwieksze obroty zanotowaty akcje banku PEKAO
S.A., ktdre stanowity prawie 30% ogdtu. Biorgc pod uwage najnowsze szacunki Ministerstwa Pracy i
Polityki Spotecznej, odnoszace sie do listopadowe] stopy bezrobocia w Polsce (wzrost z 12,5% do
12,9%) nie powinna dziwi¢ opinia jednego z cztonkéw Rady Polityki Pienieznej, ktdry uwaza, ze proces
tagodzenia polityki monetarnej nie powinien zatrzymac¢ sie na grudniowej obnizce stop
procentowych. Adam Glapinski stwierdzit bowiem, iz minimalny poziom dla stopy referencyjnej to
obecnie 4%, a zatem uwaza, ze dopiero po styczniowej redukcji kosztu pienigdza Rada powinna
zdecydowac sie na nastawienie ,wait and see”. Nawet agencja ratingowa Moody’s choé utrzymata na
koniec ubiegtego tygodnia ocene polskich obligacji rzgdowych na poziomie A2 to nadal dostrzega

zagrozenia dla sytuacji naszego kraju m.in. w postaci czynnikéw zewnetrznych.

Sytuacja techniczna na rynku ztotego robi sie ciekawsza. Szczegdlnie jest to widoczne na parze
EUR/PLN, gdzie notowania utrzymujg sie w klinie: 4,1100 — 4,1370. Z technicznego punktu widzenia
caty czas bardziej prawdopodobnym scenariuszem jest kontynuacja wzrostéw i trwate wyjscie kursu
powyzej gornej bariery z mozliwoscia dos¢ szybkiego osiggniecia kolejnego miejsca
charakterystycznego: rejonu 4,1400 — 4,1500. Zatozenie takie bedzie pozostawac jako dominujgce
dopdki notowania bedg utrzymywaty sie powyzej figury 4,1100. Analizujgc ten kros warto zwrécic
uwage na jeszcze jeden fakt: statystycznie zazwyczaj taka konsolidacja konczyta sie wyraznym
wzrostem dynamiki. W przypadku pary USD/PLN, gdzie wzrosty kursu wspierane sg spadkowym
rynkiem eurodolara notowania utrzymaty sie w okolicy figury 3,1900. Analizujac poranny obraz
widaé, ze najblizsze bariery sg obecnie dwie, pierwsza na wysokosci ostatnich szczytow: 3,2050,
druga znacznie wazniejsza w strefie 3,2100 — 3,2200. Wsparcie to obecnie rejon 3,1800 — 3,1750.
Podobnie jak w odniesieniu do EUR/PLN, tak i tutaj nieco bardziej prawdopodobnym scenariuszem

jest kontynuacja wzrostow kursu (ostabienie ztotego).
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Rynek swiatowy

W pigtek kolorem dominujgcym na sSwiatowych gietdach byt zielony, choé¢ charakter
wzrostéw byt dosé watpliwy (CAC40 zyskat 0,11%, a S&P500 0,29%), podczas gdy pierwsza sesja tego
tygodnia rozpoczeta sie od spadkdw. Mimo, ze niedzielne doniesienia z Chin byty lepsze od oczekiwan
w przypadku listopadowej sprzedazy detalicznej oraz produkcji przemystowej, to przedstawione juz w
poniedziatek dane z Japonii (m.in. spadek PKB za Ill kwartat wynidst az 3,5% - wskaznik
annualizowany) znaczgco ostudzity zapat inwestoréw. Ponadto opublikowane nad ranem informacje
o bilansie handlu zagranicznego Chin w listopadzie byty rozczarowujace, gdyz nie tylko nadwyzka
znaczaco sie uszczuplita w poréwnaniu do pazdziernika, ale dynamika wzrostu eksportu w
poréwnaniu do oczekiwan byta zaskakujgco staba (2,9% r/r vs. prognoza 9% r/r). Nie jest to koniec
doniesien makroekonomicznych, ale ich waga oraz ilo$¢ przewidziana w poniedziatkowym kalendarzu

jest ograniczona.

Zesztotygodniowa préba pokonania strefy wsparcia w rejonie 1,2880 — 1,2870 zakonczyta sie
niepowodzeniem (na razie). Minimum utrzymane zostato na poziomie 1,2880. W efekcie juz dzisiaj
rano doszto do préby wyprowadzenia odreagowania — kurs dosé szybko wrdcit powyzej figury 1,2900.
Sytuacja techniczna jest do$é ciekawa, poniewaz z jednej strony mamy do czynienia z silng falg
aprecjacji dolara (z 1,3124 do 1,2880) z drugiej widac silnie wyprzedany rynek (wskaznik RSI, MACD),
co sugerowaé¢ moze zakonczenie spadkéw kursu. W perspektywie najblizszych godzin proba
odreagowania moze dominowaé, co jednak nie bedzie miato wiekszego wptywu na dookreslenie
dalszego kierunku. Najblizszy opdr i jednoczesnie sygnalna dalszych zachowan lokalizowana jest na
wysokosci 1,2950. Pozostanie notowan ponizej tego miejsca charakterystycznego bedzie zwiekszac
prawdopodobienstwo dalszej znizki kursu. Kolejne wazne wsparcie wykresli¢é mozna na wysokosci

1,2840 - 1,2830.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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