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Rynek polski

Prawie poéttoraprocentowe wzrosty gtdwnych indekséw gietdowych zanotowata wczoraj
warszawska GPW, co byto pochodng powszechnej poprawy nastrojow na rynkach akcji. Jesli
wezmiemy dodatkowo pod uwage wzrost obrotéw wzgledem poniedziatku o ponad 200 milionéw
ztotych to widaé, ze nie jest to zwodniczy sygnat optymizmu. Poczagtek dzisiejszego handlu chod
zdominowany przez kolor zielony niesie w przypadku WIG20 (przynajmniej w pierwszych dwudziestu
minutach sesji) spadki. Biorgc jednak pod uwage zachowanie indeksow europejskich moze to byé
chwilowe. Kalendarz wydarzenn makroekonomicznych dotyczacych polskiej gospodarki nadal $wieci
pustkami i dopiero czwartek przyniesie nam istotng publikacje z Polski (listopadowy wskaznik CPI).
Nie oznacza to jednak catkowity brak informacji, poniewaz wcigz nie cichng komentarze dotyczace
ostatnich decyzji Rady Polityki Pienieznej. Ostra krytyka wifadz monetarnych ze strony ministra
finanséw (Jacka Rostowskiego), ktéry obarcza RPP wing za staby wzrost gospodarczy w 1l kwartale,
przeplata sie z wypowiedziami cztonkéw Rady. Andrzej Bratkowski opowiada sie za dalszym cieciem
stép procentowych (przede wszystkim stopy referencyjnej) az do poziomu 3%, a prezes NBP Marek
Belka cho¢ oczekuje spowolnienia wzrostu cen i spadku wskaZznika CPl do celu w najblizszych

miesigcach, to zapowiada kontynuacje obnizek stép procentowych.

Zyskujacy na wartosci ztoty doprowadzit do przebudowania sytuacji technicznej na gtéwnych parach
walut z jego udziatem. Na rynku pary EUR/PLN najnowsze minimum siegneto poziomu 4,0800!
Dynamika wczorajszych spadkéw kursu w zestawieniu z bezproblemowym pokonaniem okolic figury
4,0900 na chwile obecng nie pozwalajg wykluczy¢ aprecjacji w kierunku nawet na 4,0600. Sygnatem
technicznym wskazujgcym, ze przestrzen 4,0800 — 4,0600 okazaé sie moze lokalnym dotkiem s3: silne
wyprzedanie rynku oraz fakt, ze okolice figury 4,0600 wyznaczajg kluczowe wsparcia, ktdrych
pokonanie na przestrzeni ostatnich miesiecy byto jedynie krétkoterminowe. Najblizszy wazny opér
techniczny wykresli¢ mozna na wysokosci figury 4,1400. Mocny ztoty wrécit tez na rynek pary
USD/PLN, gdzie notowania wrécity w strefe miniméw z ostatnich tygodni: okolic 3,1400. W

przypadku tej pary nadal kluczowym katalizatorem zmian pozostaje eurodolar. Analizujgc w zwigzku z
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tym sytuacje USD/PLN z uwzglednieniem potencjalnego scenariusza zachowan eurodolara nie mozna
obecnie wykluczy¢ czasowego pokonania wsparcia 3,1400. Zanegowaniem takiego scenariusza bytby

wzrost kursu w ciggu najblizszych godzin powyzej najblizszej bariery technicznej — oporu w okolicy

3,1550.
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Rynek swiatowy

We wtorek inwestorzy europejscy oraz za Oceanem zdecydowanie zajeli sie zakupami akgji,
co przetozyto sie na kondycje gtéwnych indekséw gietdowych, ktére na koniec dnia zanotowaty
przyzwoite wzrosty (CAC40 0,94, DAX 0,78%, a DJI 0,6% i S&P500 0,65%). Motorem napedowym tych
zmian byt wczorajszy odczyt indeksu niemieckiego instytutu ZEW, ktéry w grudniu nieoczekiwanie
wzrést do poziomu 6,9 punktu z -15,7 w listopadzie. Tym samym nastroje wsrdd analitykow i
inwestorow instytucjonalnych w Niemczech znaczgco sie poprawity, co obrazuje najwyzszy od maja
tego roku indeks. Najwazniejsze informacje przewidziane na dzisiaj to wieczorne publikacje
amerykanskich wtadz monetarnych. Poza komunikatem FOMC w sprawie stép procentowych (nie
nalezy sie jednak spodziewa¢ zmian), pojawig sie najnowsze projekcje makroekonomiczne, a takze
rynek oczekuje, ze przedstawione zostang propozycje FED w kwestii nowego programu skupu
papierow wartosciowych (z koncem roku wygasa bowiem Operacja Twist) oraz kryteria dla
prowadzonej polityki monetarnej w postaci konkretnej wartosci stopy bezrobocia oraz inflacji.
Prawdopodobnie wfasnie te propozycje wywotajg reakcje rynku na wiadomosci ptyngce od FEDu,

pozostajgc w relatywnej stabilizacji do godzin wieczornych.

Woczorajsze udane sforsowanie oporu na wysokosci 1,2950 zainicjowato wzrost kursu EUR/USD z
zasiegiem na 1,3015! Obraz techniczny z putapu wykreséw H1 oraz H4, a wiec sugerujgcych zmiany w
ciggu najblizszych godzin wydaje sie sprzyja¢ kontynuacji wzrostow. Najblizszg bariere techniczng —
opo6r wykreslié mozna na wysokosci 1,3050 — 1,3060. Podejsciu kursu w okolice tego miejsca
charakterystycznego zdaje sie sprzyja¢ widoczna od kilku godzin konsolidacja w gérnym zakresie
ostatnich zmian: 1,3015 — 1,2990. Silne wykupienie rynku widoczne chociazby poprzez pryzmat
wskaznikdw technicznych uzupetnione o analize dynamiki ostatnich zmian sugerowa¢ mogg, ze

wyznacznikiem gérki bedzie wiasnie zakres 1,3050 — 1,3060.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzier sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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