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Rynek polski

Prawie potprocentowe wzrosty gtdwnych indeksow gietdowych warszawskiego parkietu
poparte zostaty wczoraj obrotem gietdowym na poziomie 944 miliondw ztotych. Tymczasem
poczatek dzisiejszej sesji cho¢ optymistyczny, przed godzing 10:00 notuje odwrdét bykdw i przewage
zyskujg sprzedajacy akcje. Jedyna istotna wczoraj publikacja z polskiej gospodarki dotyczyta handlu
zagranicznego, ktéry w okresie styczen — pazdziernik tego roku odnotowat deficyt rzedu 7,272
miliarda EUR, co oznacza w poréwnaniu do analogicznego okresu poprawe o niecate 6 miliardow
EUR. W badanym okresie eksport wzrdst o 3,7% r/r, a import zmniejszyt sie o 1,3% r/r. Warto
podkresli¢, ze nasz dotychczasowy najwiekszy partner handlowy (Niemcy) ma coraz mniejszy udziat
zarowno w eksporcie do Polski, jak i jako odbiorca produkowanych w naszym kraju towaréw.
Oczekiwany dzisiaj przez rynek odczyt inflacji CPI, ktéry o 14:00 przedstawi nam GUS, poprzedzony
zostat publikacjg BIEC Wskaznika Przysztej Inflacji, ktéry w grudniu spadt o blisko jeden punkt. Biorgc
pod uwage, ze jest to pigty juz z rzedu miesigc spadkéw to nie powinno dziwié, iz prognozy rynkowe

wskazujg na zmniejszenie wartosci wskaznika inflacji w listopadzie do poziomu 2,9% r/r.

Wozrosty eurodolara przetozyty sie na spadek kursu ponizej 3,1400 na parze USD/PLN. Najnowszy
dotek na tym rynku siegnat poziomu 3,1185! Statystycznie sg to najnizsze kursy od potowy
pazdziernika 2012 roku! Z technicznego punktu widzenia notowania weszty w strefe bardzo silnych
wsparé: 3,1200 — 3,0900, ktérych pokonanie w ciggu najblizszych dni wydaje sie bardzo mato
prawdopodobne. Majac na uwadze sytuacje na wykresach oraz bardzo silne na chwile obecng
wyprzedanie rynku realne wydaje sie wykorzystanie tej przestrzeni cenowej do realizacji zyskéw i
proby wygenerowania powazniejszego odreagowania. Warunkiem potwierdzajagcym wejscie rynku w
faze takiego ruchu korekcyjnego bytby wzrost kursu powyzej 3,1550 — 3,1600. Coraz ciekawszy obraz
rysuje sie tez na parze EUR/PLN, gdzie kurs zakotwiczyt sie w okolicy figury 4,0800. Najblizszy wazny
opoér techniczny wykresli¢c mozina na wysokosci figury 4,1400. Pomimo bardzo ograniczonej
zmiennosci i presji w kierunku mocniejszego ztotego widaé, ze nawet powazniejszy test strefy

kluczowego wsparcia 4,0800 — 4,0600 wydaje sie juz dyskusyjny.
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Rynek swiatowy

Europejski rynek akcji charakteryzowat sie wczoraj niewielkimi wzrostami, cho¢ jeszcze mniej
optymizmu sygnalizowaty indeksy za Oceanem, gdzie jednym z nielicznych wyjatkdw, ktéry znalazt sie
powyzej zera byt S&P500 (+0,04%). Takie zakonczenie sesji na rynku amerykanskim byty
konsekwencjg wieczornych informacji, jakie dostarczyt FED. Najnowsze projekcje makroekonomiczne
wskazujg bowiem na gorsze perspektywy wzrostu w najblizszych latach. Prognozy wzrostu PKB USA w
tym roku i nastepnych latach zostaty wzgledem wrzesniowych zredukowane (w 2012 z przedziatu 1,7-
2% do 1,7-1,8%, a 2013 roku z 2,5-3% do 2,3-3%). Cho¢ poziom stop procentowych zgodnie z
prognozami sie nie zmienit to rynek czekat na inny aspekt wieczornego komunikatu FOMC. Wfadze
monetarne USA zadeklarowaty sie bowiem utrzymac historycznie niski poziom stép do momentu, gdy
projekcja inflacji (na 1-2 lata) nie wzrosnie powyzej poziomu 2,5%, a bezrobocie utrzyma sie powyzej
6,5%. Jednoczesnie wskazano gotowos¢ kontynuacji skupu obligacji skarbowych po wygasnieciu
Operacji Twist, w wysokosci 45 miliardéw USD miesiecznie (co byto zgodne z oczekiwaniami
analitykow), co poprawito sytuacje EUR/USD, ktéry zblizyt sie do 1,3100. Popotudniu warto zwrdcié
uwage na wyniki sprzedazy detalicznej w USA (za listopad) oraz cotygodniowy raport o liczbie

whnioskujgcych o zasitek dla bezrobotnych, ktéry przedstawi Departament Pracy.

Godziny sesji nocnej przyniosty wzrost EUR/USD z zasiegiem na okolice figury 1,3100. Statystycznie
mowi¢ mozna o praktycznie catkowitym zanegowaniu widocznej na poczatku grudnia silnej fali
aprecjacji dolara wzgledem euro, kurs spadt wtedy z 1,3125 do 1,2880! Z punktu widzenia obrazu
technicznego (wykres H1) i majgc na wzgledzie potencjalny przebieg dzisiejszej sesji realnym wydaje
sie zatrzymanie dalszych wzrostéw wtasnie w strefie 1,3100 — 1,3125. Strefa ta wyznacza obecnie
najblizszy i dosé silny opdr techniczny i chociazby z tego powodu stanowi¢ moze dobre miejsce do
realizacji zyskéw. Jako sygnalng potwierdzajagcg powrdt do spadkow bytoby osuniecie sie kursu

ponizej 1,3050.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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