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Rynek polski

Po srodowych zwyzkach cen akcji notowanych przy Ksigzecej wczoraj doszto do realizacji
zyskdw, ktéra dotkneta wiekszosci indekséw europejskich, od ktérych na pewno nie byty
odstepstwem WIG i WIG20, ktdre stracity na koniec dnia odpowiednio 0,14% i 0,26%. Warto jednak
zaznaczyé, ze obroty znaczaco spadty wzgledem poprzedniej sesji i tym razem wyniosty 617 miliondw
ztotych, z czego ponad 26% stanowity obroty akcjami spotki KGHM. Najwazniejszymi w czwartek
informacjami z polskiej gospodarki byty te, ktére dotyczyty wskaznika cen towardw i ustug
konsumpcyjnych. W pazdzierniku, jak podat GUS, inflacja CPl w ujeciu rocznym spadfa do 2,8%
(mediana prognoz zaktadata dynamike wzrostu cen na poziomie 2,9%), co sprawito, ze jest to
najnizszy poziom tego wskaznika od dwdch lat. W ocenie Ministerstwa Gospodarki trend spadkowy,
ktory obecnie obserwujemy powinien by¢ kontynuowany i w grudniu moze dojs¢ do uksztattowania

sie inflacji w rejonie 2,6% r/r.

Ostatnie godziny na rynku ztotego nie zmodyfikowaty dotychczasowego obrazu technicznego. W
przypadku pary USD/PLN nie doszto do pokonania (spadku kursu) ponizej figury 3,1200 wyznaczajgcej
strefe silnego wsparcia technicznego. Poranny obraz techniczny (wykres H1) coraz wyrazniej
sygnalizuje mozliwos¢ odreagowania. Sygnalng potwierdzajgcy taki scenariusz bytby wzrost kursu
powyzej figury 3,1400. Pokonanie tej bariery w dniu dzisiejszym otworzy droge do kolejnego
waznego miejsca charakterystycznego: strefy 3,1500 — 3,1600. Mozliwosé powrotu do stabszego
ztotego widoczna jest tez na rynku pary EUR/PLN, gdzie juz rano notowania osiggnety figure 4,1000.

Tutaj najblizszy opdr techniczny wykresli¢ mozna na wysokosci 4,1400.
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Rynek swiatowy

Powszechna przecena indekséw gietdowych na Starym Kontynencie oraz w USA nie przyjeta
znaczacych wartosci, cho¢ w przypadku S&P500 spadek wzgledem $rody wynidst 0,63%. Takiemu
rozwojowi wypadkow sprzyjaty dane z amerykanskiej gospodarki (listopadowa sprzedaz detaliczna
oraz inflacja PPI) oraz najnowsze prognozy SNB, ktére wskazujg na pogtebiajgcg sie deflacje w
Szwajcarii. Poczatek ostatniej w tym tygodniu sesji sprzyja posiadaczom akcji, a kolor zielony
upowszechnia sie w Europie mimo czerwonego zakonczenia handlu w Azji, ktéry jest efektem stabych
danych z Japonii (produkcja przemystowa w ujeciu rocznym caty czas zmniejsza sie, a indeks Tankan
dla przemystu w IV kwartale pogtebia spadki). Taki obrdt spraw jest pochodng m.in. lepszego od
oczekiwan odczytu indeksu PMI dla sektora niemieckich ustug oraz chinskiego wskaznika PMI dla
przemystu. Nie jest to jednak koniec publikacji makro, ktére bedg sukcesywnie pojawiac sie do godzin

popotudniowych.

Od wczoraj sytuacja na rynku EUR/USD praktycznie sie nie zmieniata. Kurs z coraz wyrazniejszym
trudem wspina sie na nowe lokalne gérki. Najnowsza (z godzin porannych) miata wartos¢ 1,3120! Z
technicznego punktu widzenia notowania weszty w strefe potencjalnie silnego oporu: 1,3100 -
1,3125. Jako sygnalng potwierdzajgcg powrdt do spadkéw bytoby osuniecie sie kursu ponizej 1,3050.
Analizujgc mozliwy scenariusz zmian na rynku tej pary warto wzigé pod uwage zachowanie kursu na
rynku ztota, gdzie doszto do wyrazniej znizki (zazwyczaj spadki na ztocie sugerujg spadek kursu
eurodolara). Generalnie stwierdzi¢ nalezy, ze z uptywem czasu i pozostawaniem notowan ponizej

strefy oporu 1,3100 — 1,3125 rosnie prawdopodobieristwo powrotu do znacznie mocniejszego dolara.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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